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Najvicsie pol’ské IPO za dva roky

Dna 4.novembra 2013 oznamilo Pol'sko zaujem upisat’
na varSavski burzu 34.2 percenta svojho podielu
Vv spoloCnosti Energa SA. Energa je tretia najvicsia
utilita v Pol'sku, atym padom sa bude jednat
0 najvacsie IPO u naSich severnych susedov v priebehu
poslednych dvoch rokov. Dovedna bude investorov
ponuknutych 141.5 miliéna kusov akcii a podiel pol'skej
vlady sa znizi na presnu polovicu.

Pol'sko bolo Ciastotne donutené¢ predat jednu
z najdolezitejSich  spoloc¢nosti v jeho majetku, aby
dokazalo splnit’ svoj ciel’ sprivatizovat majetok v roku
2013 v objeme 5 miliard zlotych.

Cenové pasmo upisu bolo stanovené na 15-20 pol'skych
zlotych tak, aby z Upisu ziskali 2.83 miliardy zlotych.
To je v prepocéte priblizne 677 milidonov eur. Zaujem
investorov by mali prildkat pozitivne hospodarske
vysledky. Spolo¢nost’ v prvych 9 mesiacoch tohto roka
vykazala prijmy na urovni 8.5 miliardy zlotych,
prevadzkovy zisk dosiahol Groven 1.5 miliardy zlotych,
¢o je narast o 13 percent, a Cisty zisk dosiahol uroven
610.8 miliéna zlotych. Cisty zisk spolo¢nosti tak
medziro¢ne vzrastol o 15 percent.

Okrem toho by mala byt lakadlom vySka celkovej
dividendy, ktorti pre akciondrom pripravil manazment
Energy. V tomto roku by malo byt vyplatenych 400
miliénov zlotych, v budicom roku az 500 milionov. Od
roku 2015 sa potom bude vyska dividendy zvySovat’
prinajmensom o uroven inflacie v krajine. Hodnota
spolo¢nosti tak bude dosahovat 6.2-8.3 miliardy
zlotych.

Hlavnym koordinatorom tpisu akcii budl tradicné
finanéné domy JP Morgan a UBS Investment Bank.
Okrem toho sa do syndikatu zapoja UniCredit Bank,
Merrill Lynch, Citi aBanco Esprito Santo. Kniha
objednavok sa uzatvara 3. decembra, priCom prvym
obchodnym diiom bude streda 11. decembra.

Profil spolo¢nosti:

Spolo¢nost’ Energa SA sa orientuje predovsetkym na
vyrobu elektrickej energie z obnovitelnych zdrojov.
Prevadzkuje najvacsiu pol'sku hydroelektraren a aj
vdaka tomu sa podiel obnovitelnej energie vV jej
portfoliu zvysil uz na 40 percent. Energa sa chce gaj
nad’alej venovat’ predovsetkym obnovitelnym zdrojom
energie, na ¢o do roku 2021 vycleni 19.7 miliardy
zlotych. Prvych 12.5 miliardy zlotych mieni investovat’
do distribu¢nej siete a celkovej infraStruktary, d’alSich
7.2 miliardy m& pripravenych na investicie do
technolégii, budov a inych zariadeni.

Grafické informacie

Graf ¢. 1: Vyvoj ceny akcii PGE
v roku 2013
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Graf & 2: Vyvoj ceny akcii Stomil
Sanok v roku 2013
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Graf ¢&. 3: Vyvoj ceny akcii Ulma
v roku 2013
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Tento material nie je a nesmie byt chapany
ako investiéné odporucanie, ale iba ako
vychodisko pre dalsie sktmanie
prostrednictvom  fundamentalnych metod
ocefiovania, ako i technickej analyzy vyvoja
ceny a objemov na burze.

Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi moézu viest' ako k ziskom, tak i k
stratam. Vsetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypractivania a §irenia investi¢nych
odporucani podla §132e az § 132n zakona
566/2001 o cennych papieroch najdete na
stranke  www.capitalmarkets.sk/ID.  Spo-
lo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je
subjekt regulovany Narodnou bankou
Slovenska. Zdroj informécii: Bloomberg
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