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Vestci z Wall Street a rok 2013 Cielové ceny

Odhadnut’ bodovt uroveit indexu SP500 k 31. decembru 2013 je Ciel'ové ceny pre index
jednou z pracovnych néplni stratégov najvacsich bankovych domov S&P 500 na rok 2013
z Wall Street. Firm Price Target % Chg
Hodnotu indexu mozno odvodit’ od ziskov, ktoré budu schopné Citigroup 1615  13.85
spolo¢nosti z indexu k 31.decembru schopné generovat. Dobry Caomaicmesiony  SLOIRS  NEEUN
s 1 4l : v , ) Oppenheimer 1,585 11.73
analyticky tim je toto ¢islo schopny odhadnut’ pomerne presne v el R
horizonte 6 az 9 mesiacov. Ovela komplikovanejsie je vSak Galdinai Sackis 5, M-
odhadnit’ parameter PE, takzvané price to earnings ratio, ktorym je HSBC 1,560  9.97
agregovany odhadovany zisk spolo¢nosti z indexu SP500 nasobeny stifel Nicolaus 1,500  5.74
pri kone¢nom vypoéte. Odhady stratégov s zosumarizované Morgan:Stanley 1asa:
v tabulke cielové ceny pre index S&P500 na rok 2013. Pre S e AW
. , L > s . Wells Fargo 1,390 -2.01
porovnanie uvadzam aj tabulku cielovych cien pre rok 2012 a — 1526 757

2011. Ako dobre vieme, index ukoncil rok 2012 na urovni 1426,19
bodov, ¢o predstavuje medzirocny narast o necelych 13 percent
arok 2011 uzavrel bez medzironej zmeny na urovni 1257,60

Ciel'ové ceny pre index S&P
500 na rok 2012 a tabul’ka

bodov.
niz&ie 2011
Najvacsimi optimistami ohl'adom vyvoja akciovych trhov k zaveru
roka 2010 su Citigroup a Bank of America, ktoré v roku 2008 YearEnd  Current
takmer zbankrotovali. Naopak najvia¢simi pesimistami si UBS a s Ta'ii';::rm Y:::;"td
Wells Fargo. Dlhodobo najuspesnejs$ia Goldman Sachs so svojim HSBC 1250 1490
odhadom 1575 bodov je v strede. Deutsche Bank 1500 1475
, , B . . e, ; Bank of America 1350 1450
Februarova dlhova brzda ako aj z decembra prelozeny fiskalny ttes Oppenheimer 1400 1150
na februar v kombinacii s dvoma politickymi stranami v ramci, Jp Morgan 1430 1330
. . . . : . . s : Citigroup 1425 1425
ktorej frakcie odmrleta]u komprf)m}s, su mixom, ktory vSak tieto i = B
odhady tento rok vyrazne komplikuje. UBS 1325 1375
. , . . . . v , . Wells Fargo 1360 1360
Praktické zastavenie rastu ziskovosti akcii spolo¢nosti z indexu Barddy 8 —— 30
SP500 na 100 dolaroch limituje prirodzeny tlak na rast indexu. Goldman Sachs 1250 1250
Jedinym zdrojom rastu indexu tak tento rok bude skor rast Morgan Starley 1167 1167
4 g A Lo Ce Average 1343.92 1385.58
pomerového ukazovatela PE z dovodu realokacie kapitalu zo
strany inStituciondlnych investorov z dlhopisov s historicky YearEnd
tré , k ., . d k . , h t.t 1 Firm Price Target S&P 500 EPS
extrémne nizkymi vynosmi do akciovych titulov. S R o s
. o JP Morgan 1,425 $94.00
130-] S&P 500 OPERATING EARNINGS PER SHARE L 130 Barclays 1,420 $91.00
120—: (analysts’ average forecasts, ratio scale) BN B i 1.320 .
10| g Lo uUBs 1,325 $93.00
100 — Consensus Analysts Forecasts - 100
5 Bank of Americz 1,400 $93.00
90 —— Annual estimates o7 % 2
ol iy R [ o Citigroup 1,400 $96.50
i —— Actual 4Q sum Goldman Sachs 1,450 $94.00
7““_ [ Wells Fargo - -
0| e Oppenheimer 1,325 $88.50
b Credit Suisse 1,250 $91.00
% B Mcrgan Stanley 1,238 $93.00
T Bank of Montreal 1,350 $90.00
2 e RBC - $88.00
g Average 1,371 $92.33
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VYPRACOVAL
Inflacny ciel Fedu 2,5 percenta, pre rok 2013, tak nadalej Ing. PhDr. Vladimir Gesperik

podporuje z makroekonomického hladiska akcie skor menSich
spolo¢nosti, ¢o potvrdzuje svojim rastom a novymi maximami
index "SP600 Small Capov" takmer kazdy de.
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Large-Cap Stock 12.7% 25% 15.5% 9% 12.7% 20% 97% s Vi informéci Ckai
et ek oo% 0 m—--a—%—- TR 3% _:{g%_ stratdm. Setky in ormécie tkajice  sa
Smell-Cap - . - = pravidiel vypracuvania a Sirenia
High-Yield Bond 11.3% 19% 13.0% 8% 12 6% 13% 7.8% 20% investiénych odportiSani podra §132¢ a7 §
Long-Term Corp Bond 11,0% 12% 10.2% 17% 132% 9% 0.9% 9% 132n zékona 566/2001 o cennych papieroch
nt-Term Govt Bond 771% 0%  85% 1% 2 98% 2% 86% 3% najdete na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Treasury Bilis 36% 0% 4.4% 0% 57% 0% & 8% 0% Dohl'ad nad  ¢innostou  spolocnosti
Commodities 32% 29% 1.7% 17% 13.8% 7% m 18% | CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. Vykopé\{a
Foreign Stock m 3% 126% 9% 15.0% 24% 7.3% 3% Naérodna banka Slovenska. V budicnosti nie

je planovana aktualizacia investiéného

Real Estate Securities  10.5%  30%  16.3%  20% 20%  57%  a9% adportcania. Zdroj informicif: Bloomberg
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