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Republikani vs. Demokrati 2012

Americké akciové indexy po uisteni Maria Dragiho v uvode augusta
vzrastli v nasledujucich 50 dnoch k logickym turovniam rezistu
okolo 1450 bodov. Napriek QE oo ( nekone¢no, ked’Zze program je
¢asovo neohrani¢eny) ohlaseného Fedom vo $tvrtok 13. septembra,
akciové trhy napriek ocCakdvaniam mnohych "expertov" nerastu,
skor klesaju. Trh nezvykne totiz napiiat’ o¢akavanie vi¢siny.

Ulohou QEo0 bolo totiz stabilizovat’ trhy a zabranit’ poklesu o 20
percent, ktory stale visi ako Damoklov me¢ nad akciovymi trhmi v
USA v dosledku diametrdlne odliSnych nazorov na rieSenie
problému takzvaného "Fiscal Cliff", v USA. Fiskalny utes sposobi v
januari 2013 v USA exspiraciu mnohych danovych ul'av a vyrazne
obmedzi vydavky federalnej vlady USA. Désledkom ignorovaniu
tohto problému bude recesia v prvej polovici roka 2013 okolo 3 az 4
percent.

Kedze trh diskontuje vyvoj ekonomiky 9 mesiacov dopredu, s
vel’kou pravdepodobnostou ocakava riesenie na poslednu chvilu.
Demokrati maju stale Sancu ziskat’ kongres spat’, aj ked’ sa im to s
najvacsou pravdepodobnostou nepodari. Existuje tu stile aj
teoretickd moznost’, Ze Barack Obama sa opét’ bude spravat’ ako
baletka pocas nasledujucich dvoch debat a nedokaze presvedcit’ a
vysvetlit nerozhodnutym volicom, ze to, ¢o im Mitt Romney
ponuka, je matematicky nemozné a v zéasade ide o trik, ked
podrobnosti, v ktorych sa nezriedka skryva diabol, si zatajované,
aby nebol program vyvrateny. V pripade zlyhania Baracka Obamu
by sa Mitt Romney mohol stat’ prezidentom USA a republikansky
kongres by mu a trhom ur¢ite pomohol preklentt’ "fiskalny ttes".

Mitt Romney navrhuje znizenie dafovych sadzieb pre vSetkych
obyvatel'ov, strednu vrstvu, ale aj najmajetnejsich, navisit’ vydavky
na obranu a tym znizit deficit. To je matematika republikanov.
Problém, o ktorom zatial’ nerozhodnuti voli¢i v USA kvoli ml¢aniu
Romneyho o0 podrobnostiach, ktoré pre neho pripravil
viceprezident, v§ak naznaCuju, ze nasledne budi zruSené mnohé
vynimky, ktoré umoznovali znizit' si dafiovli povinnost' najmi
strednej triede v USA. Vydavky na financovanie domu, vydavky
pre dochodkové pripoistenie, (ano, USA maju stale aj 1 pilier ),
financovanie S$tudia svojich potomkov, prispevky na zdravotnu
starostlivost- to vSetko mozno bude v USA zrusené. Zostava len
dufat, ze padli by aj vynimky pre etanolovy, ale aj ropny priemysel.
Ci Ameri¢ania vedia pogitat’ a ¢i ich pamét’ zabudla na to, v akom
stave nechal George W. Bush hospodarstvo USA pri ukonceni
svojho mandatu v Bielom dome, sa dozvieme uz 6.novembra.

Na zéver by som pripomenul, Ze Grovenn menového paru EURUSD
nad 1,28 dava priestor pre pokracovanie mierneho poklesu
akciovych indexov. Vyraznej§i pokles pod tato tUrovenn bude
znamenat’ koniec letnej "rally" a pripravu na stretnutie sa s realitou
roku 2013. RieSenie, ktoré si zacina uvedomovat Coraz vicSie
mnozstvo investorov, a to inflacia 3 az 5 percent rocne a s fnou
spojeny nominalny rast HDP nasledujucich niekol’ko rokov pri
extrémne nizkych sadzbach, je zatial jedinym moznym politicky
akceptovatelnym rieSenim v USA, ako sa vyhnut vyraznym
socialnym nepokojom 30., ale aj 70. rokov minulého strocia.

Zaujimavé bude pozorovat’ potom vyvoj v EU a USA, ktoré sa
vydavaju rozdielnymi cestami rieSenia. UZ dnes nominalny rast
HDP v USA potichu riesi vacSinu problémov, ktoré urobili nielen
Statne garnitlry, ale aj mnoho manazérov firiem pocas rokov 2004
az 2008, ked” mnohé z nich nerozumne investovali, ale i zvysili
mzdy zamestnancov v USA na Grovne, ktoré si pre mnohych z nich
dlhodobo neudrzatelné.

Grafické informacie

Graf ¢. 1: Vyvoj indexu S&P 500
za poslednych 5 rokov
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Graf ¢. 2: Vyvoj HDP v USA
za poslednych 5 rokov
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Graf €. 3: Vyvoj inflacie v USA
za poslednych 5 rokov
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Tento material nie je a nesmie byt chapany ako
investiéné odportcanie, ale iba ako vychodisko
pre dalsie skumanie prostrednictvom funda-
mentalnych metod ocenovania, ako i technic-
kej analyzy vyvoja ceny a objemov na burze.
Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest ako k ziskom, tak i k
stratam. VSetky informacie tykajice sa
pravidiel vypractivania a §irenia investiénych
odporucani podla §132e az § 132n zékona
566/2001 o cennych papieroch najdete na
stranke www.capitalmarkets.sk/ID.
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