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Kofola - IPO

Ziskanie kapitalu formou verejnej ponuky IPO

Ceska narodna banka schvalilagnaog’ou od 20. novemb
2015 spolenosti  Kofola CeskoSlovensko  prospe
prostrednictvom ktorého ponukne firnad 275 000 novyc
akcii a akcionar Enterprise Investors sezhodol odpredaaz

predajnd cena. Spdioog’ ponukne trhutakato Struktar
akcii: 275000 novych akcii 8280 existujucich akc
s moznosou ponuknd dodat@nych 1 075 000 akcii pripad
priaznivej ceny Cenové rozpatie pre Upis akcii bolo stano
na 500 CZK az 650 CzK. O prva verejnu nplu akci
spola@nosti Kofola sa stara skupina Erstésrouf
s predpokladanou Ykog’ou IPO vo vySke 52 miliébnov Eur.
Spolanog’ Kofola je vyznamnym h&bm na trhu

aktualne tiez v Slovinsku, kde Kofolactatkom tohto oke
kapila majoritny podiel (97.6%) v spalnostiRadenskago je
slovinskd jednotka vo vyrobe mineralnyoldd. Celkow
trhovy podiel spolénosti Kofola na ¢eskom trhus
nealkoholickymi napojmi tvori1%, na slovenskom trhu je
potom 17% a v Slovinsku takisto 17%. Nalkem asilne
konkuregnom pd'skom trhu Kofola drzi zhruba 4% podiel
trhu. Hospodarske vysledky spdélwosti vykazuju rastu
trend. Vynosy sa za posledné tri roky nachadzejiirovn
vrozmedzi 6.1 -6.3 miliard CZK. Spc¢lwog’ vSak dokaze
pracova pri stale sa zniZujacich nakladasg jej dovd'uje ras
Cistého zisku 057 % vrokoch 202R14. Rastlca Urox
cistého zisku doviuje spol@nosti zvySova cisty zisk ni
akciu z7 CzZK vroku 2012 na 11.1 CZKroku 2014
Spolanog’ v poslednych troch rokoch generovalaémp

prevadzkovy cash flow v rozmedzi 700 az 1100 mdion

CZK, ¢o vyrazne prevySovalo cash flow z invésgj cinnosti
(CAPEX). To znamena, Ze Kofola generuje svajounog’ou
vyrazne pozitivny free cash flow (rok 2014 664 dmbv
CZK) ¢o wvytvara dostatmu likviditu napr. pe splatk
dlhovych zavazkovj vyplatu dividend.

Majoritny akcionar KSM INVESTMENTS S.A (51.41 % 1o

akcii) nepredava Ziadne akci@jgpo IPO zostava akcionar
s najv&sSim pa&tom akcii. Predmetom predajdRO sa star

1 900 000 existujucich akcii, ak sa dosiahne piaizn 4

nealkoholickymi napojmi, a to najma @R, na Slovensku a
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Graf ¢ 2: Vyvoj ceny akcii Dt

Pepper za posledny rok
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Graf €. 3: Vyvoj ceny akcii Monste

Beverage za posledny rok

usD Monster Beverage Corp
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akcie druhého naje&ieho akcionara, ato CED Group S.ar.|VYPRACOVAL

(43.31 % akcii).

Sila trhového podielu Kofoly sa mbZze mémipripadevstupt
dalSich konkurentov. Medzi rizika zalfajeme pripadn
konkure&ny boj s hlavnymi rivalmi, ktorymi su Codaele
a Pepsi a pripadnym nezaujmom o akéepy zniZzovalo ic
trhova hodnotu.

Kofola CeskoSlovensko

Kofola CeskoSlovensko jetgas’ou skupiny Kofola. Vyrak
nealkoholické napoje vésmich zavodoch na piatidiodr
strednej a vychodnej Eurdpy. Do palety produktGefoly
CeskoSlovensk patri tieZ pramenita voda Rajec, sirupy Ji
detské napoje Jupik, hroznova Vinea a iné.v§idradnyn
distributorom zn&ek Evian, Badoit a Rauch pre Sloven
aCesku republiku.
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Tento material nie je a nesmietbghapany ak
investiéné odmpricanie, ale iba ako vychodis
pre dalSie skimanie prostrednictv
fundamentalnych  metéd ogevania, ak
i technickej analyzy vyvoja ceny abjemov n
burze.

Upozornenie! VSetky obchody s cenn
papiermi mdzu vies ako k ziskom, tak i
stratam. VSetkyinforméacie tykajuce sa pravid
vypraclvania a Sirenia investiich odpordan
pod'a 8132e az § 132n zékona 566/200
cennych  papieroch najdete na  stré
www.capitalmarkets.sk/ID.
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