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PribliZia voI’by vo Velkej Britinii moZnost’
"Brexitu"

Bliziace sa vol'by vo Velkej Britanii 7. maja 2015 prinaSajt so sebou
viacero neistych scendrov na finan¢nych trhoch a taktiez ich mézeme
zaradit’ medzi najneistejSie volby Vv poslednom obdobi. Niet divu, Ze
sa ndm vynara vel'a nezodpovedanych otdzok. Preco su tieto volby vo
Velkej Britanii také sledované? Dévod je jednoduchy, ato obavy
0 mozné referendum vystipenia Velkej Britanii z Europskej unie,
tzv. BREXIT. V pripade uplného vitazstva konzervativnej strany je
najvécsia pravdepodobnost, ze dané referendum sa bude konat
niekedy v roku 2017. Konzervativci by museli ziskat’ 326 kresiel, aby
uplnu moc ziskali. Ak by sa im Uplné vitazstvo nepodarilo, tak je
dost’ pravdepodobné spojenie s liberalnymi demokratmi. Na druhej
strane labouristi mézu najst’ spolo¢nu re¢ zo zelenymi. Tiez bude
zaujimavé ako obstoji strana Skotskych nacionalistov. A tiez je tu
najmenej pravdepodobny scenar zo vSetkych ato spojenie dvoch
najvicsich politickych stran: konzervativcov a labouristov.

Prva otazka: Cakaji britskii libru tazké ¢asy?

Od jula 2014 sa britska libra na menovom pare s americkym dolarom
nachadza v klesajicom trende, ¢o bolo hlavne spdsobené silou
amerického doldra ataktiez politickou neistotou ohladom
osamostatnenia Skotska. Vyssiu Groven prepredanosti sme pozorovali
len v krizovych rokoch 2008 - 2009. Z trovne 1.7150 GBP/USD
(1.7.2014) sa momentalne nachadzame na urovni 1.5234 GBP/USD
(06.05.2015). Zaciatok septembra 2014 bol ovplyvneny bliziacim sa
Skotskym referendom, ked’ britska libra oproti USD oslabila v prvych
10 diioch mesiaca 03.06 %. Nasledne, ked’ prieskumy hrali pre
zotrvanie Skotska, tak libra posilnila a v defi referenda (18.09.2014)
uzavrela na 1.6396 GBPUSD. Od tohto momentu sa libra dostavala
pod tlak silného dolara a 13.aprila 2015 dosiahla svoje minimum od
juna 2010 na trovni 1.4566 GBPUSD. Po tomto datume sme do
konca aprila 2015 pozorovali posilnenie na 1.5492 GBPUSD. Na
najblizsie dni je pre menu britskej ekonomiky ocakdvana zvySena
volatilita a nasledne sa vyvoj bude odvijat’ od vysledkov britskych
volieb. Ak by sa naozaj konzervativcom podarilo v sumare ziskat’ 326
kresiel, tak v blizkej budicnosti by sme mohli ocakavat d’alSie
vypredaj na libre.

Druh4 otizka: Caka nas zvy$ena volatilita na akciach?
Investori s najvdcSou pravdepodobnostou océakavajii  zvySent
volatilitu aj na akciovom trhu vo Velkej Britanii. Britsky akciovy
index FTSE 100 bude celit po volbach zvySenym pohybom.
V doterajsej historii po vyhre konzervativcov sa akciovy index tesil
zelenym Cislam. Pri sucasnych podmienkach by s najvacSou
spol'ahlivost'ou mohol reagovat’ opaénym smerom. Investorov, ktori
ulozia peniaze prave do tychto financnych aktiv mdéZeme nazvat
odvaznymi alebo poznaju vysledky volieb v predstihu. Ak by naozaj
doslo k vitazstvu konzervativcov alebo k spominanému spojenectvu,
tak by sa zvysili vyhliadky pre mozny BREXIT. Nechcem zachadzat
do krajnosti, ale pri takejto situacii by sa zvysilo riziko podnikania vo
Velkej Britanii. Zahrani¢né spolo¢nosti by mohli vahat pri zacati
velkych podnikatel'skych aktivit vo Velkej Britanii, pokial’ by nebolo
isté, ¢i krajina bude mat’ vol'ny pristup na jednotny trh EU. Podobne
domaéce firmy by mohli odlozit” investicie, kym si nebudi na istom.
Tretia otazka: Ako sme na tom s eurom ?

Od jula minulého roka do 13. aprila 2015 sme zaregistrovali vyrazné
oslabenie eura na pare s americkym dolarom. Pod tento vyvoj sa
podpisalo viacero faktorov: vojenské konflikty na Ukrajine, rozdielna
menova politika Fedu a ECB, vyrazné nadhodnotené euro, situacia
v Grécku ainé. Od 13. aprila 2015 na druhej strane euro tazilo so
slabSieho amerického dolara a 1. maja dokonca dosiahlo svoje
dvojmesacné maximum na 1.1290 EURUSD. Po prvykrat sme sa
v aprili tohto roka taktiez dockali mesacného zhodnotenia od juna
2014.
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Graf ¢. 1: Vyvoj kurzu menového
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Graf €. 2: Vyvoj kurzu menového
paru EURUSD od 6.5.2014
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Zda sa ako keby riziko gréckeho defaultu investori uz nebrali do
uvahy, nakolko sme v poslednej dobe sledovali len mierne
napredovanie Vv rieSeni ich vyjednavania s medzinarodnymi veritel'mi.
S urcitostou do povedat’ nemozem, ale kratkodobo vidim priestor pre
to, aby bola najdend ,,spolocna cesta“. Dlhodobo je vSak Grécko bez
vyraznych reforiem neudrzatelné. Co sa tyka britskych volieb, tak sa
zda, Ze investori zatial’ bert ti najlepSiu variantu volieb. T4 spociva
V tom, ze zZiadna zo stran nebude mat’ plni moc. Ak sa zahrame na
totalnych pesimistov a konzervativci sa dostanu k moci, tak sa naozaj
modzeme dockat’ zatial idealizovanej parity na menovom pére
EURUSD. Pravdaze vsetko bude zavisiet aj od menovej politiky
v USA, pricom ¢lenovia Fedu si na poslednom zasadnuti nechali
otvorené dvierka pre moznu normalizaciu uz v juni. Z mdjho pohladu
a zpohladu viacerych analytikov je vSak tento datum malo
pravdepodobny. Dalsi pokles eura by sposobil este vacsiu ranu pre
exportne zamerané americké spoloénosti a ich akcie by dostali pod
vyraznejsi predajny tlak.

Doterajsie predpovede:

Z danych predpovedi je zrejmé, Ze zatial najpravdepodobnejsi
vysledok je v spojeni konzervativcov (Conservative) a liberalnych
demokratov (Liberal Democrats). Tymto by pokracovala sucasna
vlada, ktord bolo zvolena v roku 2010. Pravdaze vsetko je otvorené
V najviac nepredvidatel'nych vol'bach za posledné desatrocia.

Market | May2015. Electoralc | ElectionF The
alculus.co. | orecast.co. .
Oracle com Guardian
uk uk
28.02.2015 | 26.04.2015 | 26.04.2015 | 27.04.2015 | 27.04.2015
Conservative 296 272 279 286 274
Labour 262 271 282 267 270
SNP 35 55 47 48 54
Liberal 30 26 18 2% 27
Democrats
UKIP 5 3 1 1 3
Ohters 22 22 22 22 22

Zdroj: http://www.marketoracle.co.uk



