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Slovak Telekom - IPO

Privatizacia vo forme IPO

Vlastnicke prava Slovak Telecomu patria dvom
ekonomickym subjetkom, pricom vicSinovy vlastnik
nemecky Deutshce Telekom, vykondva kontrolu na
zéklade 51 % podielu. Zvys$nych 49 percent vlastnickych
prav Slovak Telekomu je Vv rukach Slovenského S$tatu.
Prave vlada Slovenskej republiky oznamila v tyzdni od 6.
aprila planovany predaj jej podielu v Slovak Telekome
prostrednictvom kapitalového trhu formou primarneho
verejného upisu IPO (z angl. Initial Public Offering).
Zatial’ nie su zname presné udaje, ale vlada SR planuje
ukoncit’ transakciu do konca roka 2015 s objemom
ziskanych prostriedkov do 1 miliardy eur. Objednavkova
kniha bude otvorenda od 21. aprila do 6. maja pre
institacie a od 22. aprila do 5. maja 2015 pre retailovych
klientov. Pricing prebehne 6. maja a alokacia 7. maja,
pricom zaciatok obchodovania na bratislavske;j
a londynskej burze je nastaveny na 12. méja.

Fond narodného majetku SR, ktory ma na starosti
privatizaciu vybral tri investiéné banky, ktoré budu riadit’
predaj spomenutého podielu st J . P. Morgan a Citigroup
Global Markets Limited. Slovak Telecom oznamil aj
veducich manazérov upisu Erste Group a Wood&Co.
Akcie Slovak Telekomu budi zaknihované na
bratislavskej burze, pricom depozitarsky certifikat (GDP
z angl. Global Depoistory Receipt) bude poskytovat’
londynska a prazska akciova burza.

Snaha vlady SR o prebudenie kapitalového trhu

V historii Slovenskej republiky je to po prvykrat, ¢o
vlada planuje predaj majetku Statu prostrednictvom
kapitalového trhu. Cielom tohto kroku je oZivenie
slovenského kapitdlové trhu. Momentédlne prebieha
priprava legislativy pre prevod majetku Statu na iné
osoby, nakol’ko privatizacia formou IPO doteraz nebola
uskutocnend. Dovod pre spomenuty druh privatizicie
odbornici oddvodniuji moznou vysSou cenou, ktora moze
byt dosiahnutd. Akcie Slovak Telekomu budu pristupné
aj pre drobnych investorov v Slovenskej Republike, ktori
sa  budi mobct zapojit do verejného upisu
prostrednictvom pobociek Slovenskej Sporitel'ni. VEasné
objednavky na ktpu akcii budi odmenené zlavou vo
vyske 5 percent z upisovacej ceny, lehota pre dorucenie
bude vyhlasena pocas upisovacieho obdobia.

Slovak Telekom

Slovak  Telekom je najvaésim  integrovanym
telekomunika¢nym operatorom na Slovensku. Je trhovym
lidtom v oblasti pevnej hlasovej sluzby a druhym
najvacsim mobilnym operatorom podla trzieb v roku
2014. Vroku 2014 zaznamenal solidnu finan¢nu
vykonnost’: trzby na Grovni 768 miliénov eur, upraveny
zisk pred zdanenim, urokmi a amortizdciou na hodnote
311 mil. eur. Velka podpora prichadza aj od vacsinového
vlastnika Deutsche Telekom.
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Graf ¢. 1: Akcie Deutsche Telekom
pocas prvych rokov od IPO
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Graf & 2: Akcie Orange pocas prvych
rokov od IPO
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Tento material nie je a nesmie byt chapany ako
investiéné odportcanie, ale iba ako vychodisko
pre dalsie skumanie prostrednictvom
fundamentalnych  metod  ocefiovania, ako
i technickej analyzy vyvoja ceny a objemov na
burze.

Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi moézu viest ako k ziskom, tak i k
stratam. V3etky informécie tykajuce sa pravidiel
vypraclvania a §irenia investiénych odporucani
podla §132e az § 132n zakona 566/2001 o
cennych  papieroch  najdete na  stranke
www.capitalmarkets.sk/ID.
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