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Tax-selling

Platenie, ¢o najnizSej dane z kapitalovych ziskov je
cielom kazdého investora. Sirsej verejnosti je pojem
znizovanie danového zakladu zndmym. Vieme ale,
¢o znamenaju pojmy: ,,wash sales* a ,,tax selling*?
V kratkosti si ich priblizime a pozrieme sa na
zaujimavl investicnu stratégiu zaloZenu prave na
vyuziti ,,tax sellingu®.

,Wash sales* je v podstate predaj aktiv so stratou,
ale zaroven naktp rovnakych aktiv u iného
makléra/brokera. Tato praktika znizovania Si
danoveho zakladu, a teda celkovej zaplatenej dane je
vSak nezakonna. Naopak tradicny ,,Tax selling*
znamena, ze ked' investor preda akcie so stratou za
ucelom znizenia zisku realizovaného =z inych
investicii, tymto sa investor legalne vyhyba plateniu
dani z kapitalovych ziskov. Uz tradi¢ne sa takato
stratégia najviac praktizuje pred koncom roka, teda
Vv decembri, kedy sa znizuje danovy zaklad pre
nadchadzajucu sezonu. Ak by chcel investor nakupit
predané akcie so stratou spit, plati tu 30 diové
pravidlo zakazu spédtného nakupu, ak si chce teda
stratu redlne odpocitat’. Takato moZnost’ sa vyskytuje
skor avo véacSej miere pri menSich trhovo
kapitalizovanych spolo¢nostiach, nakol’ko
S ,,vel'kymi* akciami obchoduju aj vac¢si hraci, vel'ky
inStituciondlny investori, ktori maju ¢asto krat rozne
zdanovacie obdobia, alebo st oslobodeni od platenia
dani tplne.

Medzi najlepSie kratkodobé obchodné stratégie
pocas decembra je vsadit na akcie s mikro-
kapitalizaciou, ktoré s najva¢Sou pravdepodobnostou
vkro¢ia do nového roka ziskovo, ato od svojich
umelo vytvorenych cien z dovodu ,,tax-sellingu®. Pre
ukazku sme vybrali dve akcie, ktoré od zaciatku roka
2014  zaznamenali  vyrazné  straty.  Prvou
spolo¢nostou je Lumos Networks (LMOS), ktora do
konca novembra zaznamenala stratu okolo 20
percent. Druhou je Liquidity Services (LQDT)
s odpisom hodnoty okolo 52 percent. Pokles cien
pocas roka akcie LQDT a LMOS vidime na grafe.
Postup pozostava z pozorovania ceny od konca
novembra do 20. decembra asledovat, ¢i nastane
pokles ceny akcii v tomto obdobi. Ak cena spadne
mozeme predpokladat, ze sa tu uplatihoval prave
»tax-selling®. V tomto obdobi je najlepSie nakupit
dané akcie a cena akcii by mala byt’ badatel'ne vyssia
uz Vv polovicke januara.
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Grafické informacie

Graf €. 1: Vyvoj ceny akcii Lumos
Networks v roku 2014
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Graf €. 2: Vyvoj ceny akcii Liquidity
v roku 2014
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Graf ¢. 3: Vyvoj ceny akcii PGTI
v roku 2014
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Tento material nie je a nesmie byt chapany ako
investiéné odportcanie, ale iba ako vychodisko
pre dalsie skumanie prostrednictvom
fundamentalnych  metod  ocefiovania, ako
i technickej analyzy vyvoja ceny a objemov na
burze.

Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi moézu viest ako k ziskom, tak i k
stratam. Vsetky informécie tykajuce sa pravidiel
vypraclvania a §irenia investiénych odporucani
podla §132e az § 132n zikona 566/2001 o
cennych  papieroch najdete na  stranke
www.capitalmarkets.sk/ID. Spo-lo¢nost’
CAPITAL MARKETS, o.c.p., as. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska. Zdroj
informacii: Bloomberg , WSJ
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