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King Digital Entertainment — IPO

Tvorca Candy Crush ide na burzu

Blizi sa zatial' najzaujimavejsie IPO v roku 2014. King
Digital zaobera vyvojom digitalnych hier pre Siroku
populdciu. Spolo¢nost mé svojom repertodri najma
obl'ibent uz klasiku Candy Crush, popularnu hru na
smarthphonoch. Obchodovanie na sekundarnej burze by
malo byt zahijené uz 26. marca, cenové rozpitie PO
bude zrejme 21-24 $ abudu chciet’ ziskat d’alsich 533
miliénov na dosiahnutie valuacie firmy na 7.6 miliardach
dolérov.

Preco je tipis tak zaujimavy?

King Digital zacinal ako maly vyvojar slen 12
zamestnancami. KI'i¢om k tvahdm vstupu na burzu je
priam jeho raketovy rast v poslednych rokoch. Trzby
spolo¢nosti rastli zo 64 miliénov v roku 2011, cez 164
milionov v roku 2012, az na 1.89 miliardy v roku 2013,
¢o tiez znamenalo zvySenie Cistého zisku o0 567 miliénov.
Obchodny model firmy je zndmy ako ,,freemium*. To
znamena, ze hry ktoré vytvoria su najprv pristupné
v zakladnej verzii k stiahnutiu zdarma, tak pre Android,
ako aj i0S a nasledne si Gc¢tuju len za prémiové pokrocilé
funkcie, updaty, d’alSie kroky na dokoncenie levelov
ainé. Ich hry st vsak tak kvalitné a chytlavé, ze tento
spdsob obchodu im generuje Coraz zaujimavejsi zisk.
Ciel'ovou skupinou st hlavne Zeny medzi 25 a 55 rokom
zivota, ved’ az 60 % hracov Candy Crush su prave Zeny.
Manazment spolo¢nosti mysli naozaj vizionarsky
a efektivne. Predpokladd, Ze do budicna bude ddlezity len
trh so smartphonmi, a preto v roku 2012 urobili kIicova
akviziciu za 6609 tisic dolarov. A vysledok? Mobiln¢ trzby
sa zvysili 2 9.9 % vroku 2012, na 70.2 % v roku 2013.
Zosadili z tronu Zyngu a posunuli sa z oblasti socialnych
hier Kkhram mobilnym, ato vSetko sdorazom na
jednoduchsie hry vhodné prave pre mobily.

LPudia  spravujuci  velké investicné fondy st
pravdepodobne rovnako posadnuti blikajicim zelé ako
zvySok znas. Ale najst uspech ako verejne
obchodovatel'na spolo€nost’, ich bude musiet King
presvedcit, ze nejde len o druhtt Zyngu. Za vSetko hovori
predajné a marketingové ndklady a R&D néklady tiez
patria k tym najniz§im.

Profil spolo¢nosti:

Spolo¢nost’ King Digital bola zalozena vroku 2003
a venuje sa hlavne tvorbe vysoko ndvykovych mobilnych
hier Candy Crash Saga. Kazdy mesiac si ich hry bezplatne
stiahnu miliony Tudi aplatia len za malé digitilne
drobnosti, ¢im dosiahnu isty progres v hrani. Spolo¢nost’
avizuje, Ze ich hry boli stiahnuté uz na viac nez 500
miliénov zariadeni.

Grafické informacie

Graf ¢. 1: Vyvoj ceny akcii Zynga
od zaciatku roka 2013
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Graf ¢. 2: Vyvoj ceny akcif
Activision Blizzard od zaciatku roka
2013
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Graf ¢&. 3: Vyvoj ceny akcii Electronic
Arts od zaciatku roka 2013
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Tento material nie je a nesmie byt chapany
ako investiéné odporucanie, ale iba ako
vychodisko pre dalsie sktmanie
prostrednictvom  fundamentalnych metod
ocefiovania, ako i technickej analyzy vyvoja
ceny a objemov na burze.

Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i k
stratam. Vsetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypractvania a §irenia investi¢nych
odporucani podla §132e az § 132n zakona
566/2001 o cennych papieroch najdete na
stranke  www.capitalmarkets.sk/ID.  Spo-
lo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je
subjekt regulovany Narodnou bankou
Slovenska. Zdroj informécii: Bloomberg


mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/

