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Najvacsi upis v Britanii za poslednych 20 rokov

Kralovskd posta vznikla pred 360 rokmi a odvtedy zabezpecuje
postové a dorucovacie sluzby nepretrzite. Posobi predovsetkym vo
Velkej Britanii, no cast' jej sluzieb naSlo uplatnenie aj
Vv kontinentalnej Eurdpe. Sidlo spolocnosti sa nachadza v Londyne
pod dohl'adom vlady, ktora privatizaciou spolo¢nosti hl'ada chybajtice
prostriedky na jej modernizaciu. V Eurépe ma totiz hned’a niekol'ko
konkurentov, napriklad Deutsche Post, DHL, FedEx, ¢i United
Parcel, ktori jej kradnu ¢ast’ zakaznikov.

Posta zamestnava 150 tisic pracovnikov, zktorych sa vécSina
aktualne venuje lukrativnejSiemu biznisu v dorucovani balikov
ainych velkych zasielok, nakol’ko Royal Mail zabezpeCuje az 53
percent vSetkych balikovych zasielok v krajine. Toto ¢islo by mohlo
byt eSte vysSie v pripade, ak by posta dokazala vykonat potrebné
investicie.

Vlada svoj zaujem vstupit do privatizacného procesu oznamovala
eSte pocas roku 2011, no az 10. jula 2013 ohlésila redlny zaujem
vstlpit’ na londynsku burzu, kde planuje predat’ 522 milionov kusov
akcii. To predstavuje priblizne 52 percentny podiel. Cenové pasmo
upisu je v rozmedzi 2.60 az 3.30 britskej libry, ¢im by posta dokézala
vygenerovat' 1.1-1.7 miliardy libier. Hodnota firmy by sa tak mohla
vysSplhat az na 3.3 miliardy libier, ¢o je pri aktudlnom vymennom
kurze ciastka priblizne na Grovni 5.3 miliardy dolarov. Jedna sa tak
0 najvacsi primarny Upis akcii v Britanii od sprivatizovania zeleznic.

Vlada vsadza na vyborné ¢isla

Rozhodnutie sprivatizovat’ postu bolo odkladané dva roky, ked’ze
posta prechadzala tazsim obdobim. Aktuadlne sa jej vSak znova dari
a dosahuje pozitivne hospodarske vysledky. Prijmy spolocnosti
dosiahli vo fiskalnom roku 2013 objem 9.3 miliardy libier, priCom
prevadzkovy zisk dosiahol 440 milionov libier. Jedna sa tak 05
percentny narast v trzbach v porovnani s predo§lym rokom a zisk sa
dokonca zdvojnasobil. Trzby spolo¢nosti by mali do budtcnosti aj
d’alej rast’.

Dovodom je znovunaStartovanie osobnej spotreby a s fiou spojeny
internetovy predaj a posielanie bali¢kov. Okrem toho je tu priestor aj
na navysSenie obchodnych marzi, ked’ze posta ma marzu iba priblizne
na urovni 4.7 percenta, kym ostatné europske spoloCnosti operuju
S marzou na urovni 8 az 16 percent. Pozitivom je aj skuto¢nost’, ze
objem primarnych upisov vtomto roku vzrastol medzirocne
trojnasobne. Tym sa da predpokladat, Ze posSta najde zaujemcov
0 vSetky ponukané akcie. Analytici sa vSak zhoduju, Zze zdujem
0 akcie d’aleko prevysi ponuku. Do hry by tak mohlo byt zapojenych
d’alsich 15 percent akcii, o predstavuje 150 miliénov kusov nad
ramec dopytu.

Investorov by mala zaujat’ aj planovana dividenda za aktualny rok,
ktord by mala byt vrozmedzi od 6.1 do 7.7 percenta z prvotnej
trhovej valuacie akcii. Celkovo by tak malo byt na dividendach
vyplatenych az 133 miliénov libier, o je objem rovnajuci sa az 200
milionom libram v pripade, ak by bola posta na burze obchodovana
cely fiskalny rok.

Hlavnymi koordinatormi verejného upisu akcii kralovskej posty budu
Bank of America Merrill Lynch, Barclays Capital a Goldman Sachs.
Okrem nich sa do syndikatu zapoji d’alSich 11 finanénych domov
napriklad vratane Svajciarskej UBS.

Grafické informacie

Graf ¢ 1. Vyvoj ceny akcii
Deutsche Post v roku 2013.
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Graf ¢. 2: Vyvoj ceny akcii FedEx
Corp. v roku 2013.
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Graf €. 3: Vyvoj ceny akcii United
Parcel roku 2013.
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Tento material nie je a nesmie byt
chapany ako investicné odporucanie, ale
iba ako vychodisko pre d’alSie skimanie
prostrednictvom fundamentalnych
metdd oceniovania, ako i technickej
analyzy vyvoja ceny a objemov na
burze.

Upozornenie!  Vsetky obchody s
cennymi papiermi moézu viest ako k
ziskom, tak 1 k stratdm. VsSetky
informacie  tykajice sa  pravidiel
vypracuvania a S§irenia investi¢nych
odporucani podla §132e az § 132n
zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete na stranke
www.capitalmarkets.sk/ID. Spo-loénost’
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