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Société Générale KUPIT
KPuéova francuzska banka
Analyza:
ManaZment spolmosti dia 7. novembra 2013 zverejnil Ciefova cena: 51.1 EUR
Horizont: STREDNODOBY

hospodarske vysledky za fiskalny treti kvartal r@@l3. Prijmy
spolanosti Société Genérale sklamali, rovnako aj ziskakeiu.
Prijmy skorili na 5.728 miliardy EUR oproti konsenzu 5.771

Cena (07.01.2014, 22:00): 43.39 EUR

miliardy EUR. Je to len mierne podakavaniami, no medzitoe
sa jedna oviac ako 6 percentny narast. Zisk nauattosiahol
urovai 0.67 EUR verzus konsenzus 0.795 EUR. To je negativ
prekvapenie o 15 percent ajedna sa o 27 percentggzir@ny
pokles. Vysledky sklamali, no na cene akcie sa tieuya
neodrazili,co naznduje odolnog banky va@i horSim vysledkom.
Ukazovat& P/E bol k 31.decembru 2013 25.00 a poukazuje
mozno priliSny optimizmus investorov @tdne vyvoja v roku
2014.

Pri slasnej cene akcie &akdvanom EPS 4.39 EUR k
31.decembru 2014 bude P/E 13.28. Price to Book)(j@/Bktualne
0.73, préom v najblizSej dobedakavame rast aspaa 0.8, kd'ze
kvalita portfélia banky je pravdepodobne vyrazn&srg, ako trh

UDAJE O AKCII:
Burza: CAC
Bloomberg: GLE.FP

Trh. kapitalizacia: 34.81 mld. EUR
Priemer. denny objem:155 mil. EUR
Free-float: 88.98 %
P/E: 25.00

dnes ocguje. Je to spdsobené hlavne zlepSujdcou sa lilowidit
v Eurépe, nizkymi Grokovymi sadzbami a limenou menovou
politikou ECB. S tym slvisi aj zniZzenie podielu cytverov,co
by malo podporovarast celkového zisku banky a tym padom ¢
zisku na akciu.

Investiny dom CreditSights zvysil rating Credit Default &wna

Navratnos kapitalu: 2.75%
Zisk na akciu (kzavy): 1.74 EUR
Dividenda: 0.45 EUR
Rast trzieb (2013/2012): -8.85 %
Rast zisku (2013/2012):  -67.54 %
OCAKAVANE

UDALOSTI

12.02.2014 Hospodarske vysledky
za Q4 2013

Société Générale na outperform, z marketperformieTmre akcie,
ako aj dlhopisy banky dobra sprava. Rovnakym smarkazuju aj
odporania vé&kych bankovych domov, ako su napr. Goldma
Sachs, HSBC, BNP Pariba&, RBC. Tie @akavaju cenu akcie
v rozmedzi 48-52 EUR. Trio pozitivnych sprav i@p americka

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 43.68 EUR
52 tyzdiové minimum  23.44 EUR

BofAML, ktorA otakdva od SocGen néavrat krastu po
reStrukturalizacii a vidi pozitivny opemay zisk. Zarové zaradila
SocGen ku Ki¢ovym eurépskym bankam. Bankovému sektoru
v Eurozéne dopomaha aj klesajuca inflacia a od E&€@akavaju
d’alSie monetarne stimulgo by malo podpoti akcie finagného
sektora.Cisla za Stvrty kvartal spatoos’ zverejni 12. Februara
2014,

Profil:

Société Générale je jedna z na&ligh francuzskych bankovych
skupin v Eurdpe. Aktivity spotmosti su rozdelené do
nasledovnychcasti: medzinarodné retail bankovnictvo,iginé
sluzby, globalny investny manazment a sluzby, korporatne a
investiné bankovnictvo. R@zné sluzby zdhaju obchodné
financie a sluzby, spotrebné Gvery a poistenieiés®csénérale a
Credit du Nord maloobchodna bankov&’sigoskytuje 9 milibnom
individualnym klientom, mnozstvu obchodnikov a msibnalov,
Siroké spektrum finamych produktov a sluzieb. Skupina Société
Générale pbsobi v 37 lokalitach, s vyznamnymi pemic vo
Francuzsku, Strednej a Vychodnej Euragialej v Amerike, Azii,
Afrike a Oceanii. Na konci roku 2007 Société Gélervidovala
cca. 270.7 mid. EUR v beznych vkladoch a 305.2 rAldR v
poskytnutych pdzkéach.

Cena:

Cielova cena 51.1 EUR bola aana nasobkom priemerného
ocakavaného zisku na akciu EPSFY 12/14 4.393 eufarachého
priemeru P/E 14.54 spdinosti. Nasledne bola cena znizen& o 2C
percent v dbsledku neistoty k@dom vyvoja politickej situacie v
Nemecku, Franclzku a EU v roku 2014. Pripadné slemmearastu
alebo recesia v USA, alebo pikeénie poklesu HDP v EU, alebo
pripadna vyrazna zmena monetarnej politiky Fedu GB,Eby
znizili schopnos spola@nosti zvySové zisk a mohli by zapginit
vyrazny pokles cien akcii spd@leosti na burze.
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Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi moézu viesako k ziskom, tak i k
stratdm. VSetky informéacie tykajuce sa
pravidiel vypracUvania a Sirenia
investinych odpordani poda §132e az §
132n zékona 566/2001 o cennych papieroch
njdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohfad nad ¢innogou  spol@nosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Néarodna banka Slovenska. V buducnosti nie
je planovana aktualizacia investého
odpor&ania. Zdroj informécii: Bloomberg.



