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Qualcomm. najvidcsi vyrobea ¢ipov pre smartphony
Analyza:

Manazment spolocnosti dia 6. novembra zverejnil hospodarske
vysledky za fiskalny S$tvrty kvartal atiez rok konciaci 29.
septembrom. Mierne sklamal zisk na jednu akciu, ked’ skonéil na
urovni 1.05 dolara, aj ked” o¢akavanych bolo 1.082 dolarov. Ni¢ to
vSak nemeni na fakte, ze medzirocne rastol o 18 percent
a kvartalne o 2 percentd. Kvartalne trzby spolo¢nosti 6.48 miliard
prijemne prekvapili a prekonali analyticky odhad 6.354 miliard.
Medziro¢ne zaznamenali rast 33 percent a kvartalne 4 percentd. Za
cely fiskdlny rok dosiahli prijmy takmer 25 miliard, ¢o je
v porovnani s predchadzajicim rokom narast o030  percent.
Z uvedené¢ho vyplyva, ze spolocnosti sa v porovnani s minulym
rokom mimoriadne darilo. NavyS$e generalny riaditel’ vyjadril svoje
presvedCenie, ze zisk aj prijmy budi nad’alej narastat
v dvojcifernych Cislach aj v najblizsich piatich rokoch. Tieto slova
potvrdzuje aj fakt, Ze Qualcomm od roku 2010 viac nez
zdvojnasobila svoje ro¢né trzby a planuje si aj nad’alej udrzat
hrubé marze svojich produktov a sluzieb nad 60 percentami.
Qualcomm Incorporated je americkd globalna polovodicova
spolo¢nost’, ktora navrhuje, vyraba a predava digitalne bezdrotoveé
telekomunikaéné produkty a sluzby. Navyse je to aktualne najvacsi
vyrobca Cipov pre smartphony. Prevazna cast’ zisku pochadza
z licencnych patentov, ktoré pokryvaji mnohé zo zékladnych
modernych teleféonnych sieti. Jej ambiciou je snaha rozsirit' pole
posobnosti aj mimo telefébny, ato na trh tabletov a prenosnych
pocéitacov. Momentalne firma poskytuje Applu modemy a dodava
tiez procesory a modemy Samsungu. Qualcomm, spolu s inymi
firmami sa vSak snazia presvedc¢it’ tieto dve najvacsie firmu na
trhu, aby sa vo vid¢Sej miere vzdali svojej internej vyroby
komponentov v prospech externych dodavatelov. Perspektivou pre
firmu je aj stale rastici rast 3G a 4G sieti, ¢i zariadeni po celom
svete, najmi viak v Cine.

Aktualne sa akcie Qualcomm obchoduju v pasme, ktoré dava
realnu moznost’ dosiahnut’ 13 rokov staré maximalne urovne. Aj
investicnd banka Goldman Sachs zaradila par dni dozadu akcie
tejto spolo¢nosti do svojho zoznamu ,,Conviction Buy*.

Profil:

QUALCOMM Incorporated vyvija, vyraba a predava digitalne
telekomunikaéné produkty na baze bezdrétového pripojenia a
ponika sluzby zalozené na baze technologie vyuzivajucej
mnohonasobny pristup a inych technoldgii. Spolo¢nost’ rozdel'uje
svoju Cinnost’ do 4 segmentov. Segment QCT je developer a
dodavatel' integrovanych obvodov a systémového softvéru pre
bezdrétovii komunikaciu. Segment QTL poskytuje licenciu k
uzivaniu Casti jeho majetku (patentu), ktory zahrituje opravnenie
vyrabat a predavat’ ich produkty. Segment QWI vytira svoje
prijmy cez telekomunikacné sluzby a produkty, softvér a vyvoj
softvéru. Segment QSI investuje do inovacie a adaptacie produktov
a sluzieb v celom svete.

Cena:

Cielova cena 79.40 amerického dolara bola urcena nasobkom
priemerného ocakavaného zisku na akciu EPSFY 14/09 5.023
dolara a5 roéného priemeru P/E 18.6 spolo¢nosti Qualcomm.
Nésledne bola cena znizend o015 percent v dosledku
konkurenénych bojov predovsetkym s Intelom, ako aj neistoty
ohl'adom vyvoja politickej situacie vo Washingtone D.C. buduci
rok. Pripadné spomalenie rastu alebo recesia v USA, alebo
prehibenie poklesu HDP v EU, alebo pripadna vyrazna zmena
monetéarnej politiky Fedu a ECB, by znizili schopnost’ spolo¢nosti
zvySovat’ zisk a mohli by zapri¢init’ pokles cien akcii spolo¢nosti
na burze.

KUPIT

Ciel'ova cena: 79.40 USD
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (13.11.2013,22:00):  70.03 USD

UDAJE O AKCII:

Burza: NASDAQ
Bloomberg: QCOM.US
Trh. kapitalizacia: 118.31 mld. USD
Priemer. denny objem:705 mil. USD

Free-float: 98.73 %
P/E: 17.59
Navratnost’ kapitalu: 19.69 %
Zisk na akciu (kizavy):  3.98 USD
Dividenda: 1.20 USD
Rast trzieb (2013/2012):  30.05 %
Rast zisku (2013/2012): 12.18 %
OCAKAVANE
UDALOSTI

29.01.2014 Hospodarske vysledky
za Q1 2014

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 70.37 USD
52 tyzdiové minimum  59.02 USD
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k
stratam. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohl'ad nad  ¢innostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V budiicnosti nie
je planovana aktualizacia investicného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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