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Discover Financial Services

Discover medzi top inovatormi v online nakupovani
Analyza:

Manazment spolo¢nosti Discover Financial Services, majitel'a
Stvrtej najvacSej platobnej siete v USA, ohlasil 21. oktobra
hospodarske vysledky za treti kvartal tohto roka. Trzby spolo¢nosti
dosiahli Groven 2.062 miliard dolarov a len jemne minuli odhady
analytikov na turovni 2.064 miliard. V porovnani s rovnakym
obdobim v minulom roku ide vSak o takmer 5 percentny narast.
Zisk na jenu akciu sa udrzal na rovnakej trovni ako v 2. kvartali, a
to 1.2 dolara. Predstavenstvo spoloc¢nosti taktiez rozhodlo o
vyplateni kvartalnej dividendy 20 centov.

Spolo¢nost’ minimalne od roku 2010 zaznamendva neustaly
kvartalny narast trzieb, Co sved¢i ojej neustalej snahe
technologickych inovacii. Discover je v USA uznavand za jednu
ztop firiem z okruhu technickych inovatorov, ato najmi
v poskytovani vécSicho pohodlia pre zakaznikov, napriklad
prostrednictvom  flexibilnych moZnosti odmien pri online
nakupovani. Firma umoziiuje pre svojich vernych zakaznikov
jednoducho pouzit' niektoré, Ziadne, alebo vSetky Cashback
bonusy, ¢i iné odmeny, ktoré im plati za ich nakupovanie na
internete. Discover tak pruzne reaguje na narast spotrebitel'ov, ktori
vyuzivaji online nakupovanie a poskytuje stidle nové inovativne
rieSenia pre I'udi a obchodnych partnerov.

Discover Financial Services navysila celkovy objem poskytnutych
uverov v uplynulom kvartaly medzirocne o 5.2 percent, na 62.7
miliard dolarov. K tomuto rastu im pomohol predovSetkym 4
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Srastom priemyselnej aktivity. Momentalna uvolnena politika
americkej  centrdlnej  pomaha  vSetkym  spolo¢nostiam
poskytujtcich uvery a to uréite pomaha aj Discoveru. Spolo¢nosti
sa dari aj na akciovom trhu, ved’ viac ako 34 percentny rast jej
akcii od zaciatku roka prekonava vtomto ukazovateli aj
najvyznamnej$i americky akciovy benchmark S&P 500, ktory od
zaciatku roka vzrastol zhruba o 23 percent.

Dvanast’” mesacny priemer cielovych cien velkych investi¢nych
spolocnosti je na urovni 58.43 dolarov, ¢o je takmer 13 % nad
sicasnou trhovou cenou akcii. Deutsche Bank, ¢i najvécsia
americkd investicna banka Goldman Sachs ma cielova cenu
stanovenu dokonca na 62 dolarov a akciu zarad’uje medzi vysoko
atraktivne.

Profil:

Discorer Financial Services posobi ako vydavatel’ kreditnych kariet
a elektronickych platobnych sluzieb predovsetkym v USA.
Spolo¢nost” pontika kreditné karty znacky Discover Card a d’alsie
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predplatenych  kariet a vkladovych produktov
jednotlivcom a malym podnikom. Poskytuje taktiez bankomaty,
elektronicku siet’ prevodu finan¢nych prostriedkov, platobnu siet,
kreditné, debetné a predplatené karty vydané tretimi stranami.
Cena:

Cielova cena 57.17 amerického dolara bola uréend nasobkom
priemerného ocakavaného zisku na akciu EPSFY 12/13 4.935
dolara a5 ro¢ného priemeru P/E 14.48 spolocnosti S&P500
consumer finance indexu. Nasledne bola cena znizena o 20 percent
v dosledku nizSieho rastu trzieb spolocnosti v porovnani
s konkurenciou, ako aj neistoty ohl'adom vyvoja politickej situacie
vo Washingtone D.C. buduci rok. Pripadné spomalenie rastu alebo
recesia v USA, alebo prehibenie poklesu HDP v EU, alebo
pripadnd vyrazna zmena monetarnej politiky Fedu a ECB, by
znizili schopnost’ spolo¢nosti zvySovat’ zisk a mohli by zapri¢init
pokles cien akcii spolo¢nosti na burze.

KUPIT

Ciel'ova cena: 57.17 USD
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (23.10.2013, 22:00):  51.29 USD

UDAJE O AKCII:

Burza: NYSE
Bloomberg: DFS.US
Trh. kapitalizacia: 24.81 mld. USD
Priemer. denny objem:145 mil. USD

Free-float: 98.85 %
P/IE: 10.69
Navratnost’ kapitalu: 24.50 %
Zisk na akciu (kizavy):  4.80 USD
Dividenda: 0.20 USD
Rast trzieb (2012/2011): 3.84%
Rast zisku (2012/2011): 531%
OCAKAVANE
UDALOSTI

20.12.2013 Hospodarske vysledky
za Q4 2013

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 54.45 USD
52 tyzdiové minimum  37.24 USD
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i k
stratam. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohl'ad nad  ¢innostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V budiicnosti nie
je planovana aktualizacia investicného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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