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Porsche Automobile Holding SE

Srdcia hraid KPicovi ilol
Analyza:

Manazment spolo¢nosti Porsche Automobile ohlasil 13. marca
hospodarske vysledky za fiskalny rok 2012. Prijmy spolocnosti
dosiahli za uplynulych 12 mesiacov 13.9 miliardy eur, ¢o je
medzirocny narast o 27 percent. Prevadzkovy zisk spolocnosti tak
dosiahol troven 2.4 miliardy eur a prekonal tak ¢islo z roku 2011
0 21 percent a ¢isty zisk dosiahol uroven 1.84 miliardy eur, ¢o je
0 26 percent viac. Trzby a zisk spolo¢nosti konstantne rastu vdaka
stabilnému rastu dopytu po luxusnych vozidlach. Len za posledné
tri roky vzrastol predaj vozidiel v Nemecku a Severnej Amerike
oviac ako 900 percent, ¢oho dosledkom bol narast poctu
zamestnancov 0 5 tisic. Dal§ich 3 tisic Iudi zamestna Porsche
v nasledujucich rokoch, pretoze ocakava pokracujuci rast
v predajnosti a rozsirovanie vyrobnych kapacit z dévodu vysokého
zdujmu z krajin BRIC. V Rusku vzrastol predaj o 11 percent,
v Indii rovnako o 11 percent, v Cine sa predalo o 9 percent viac
a Vv Brazilii o3 percentd viac vozidiel. Aj vdaka tomu moZe
Porsche vyplacat’ kazdoroéne vysoké dividendy. Ich vyska za
uplynulych 5 rokov vzrastla o 27.42 percenta.

Rok 2012 bol tak pre Porsche najuspesnej$im rokom v historii
spolo¢nosti, nakolko sa jej podarilo predat dovedna 143 tis.
vozidiel, Co predstavuje narast 022 percent V porovnani
s predoslym rokom.

ManaZzment spolo¢nosti totiz vsadil na inovativne produkty, ktoré
st vyrabané so srdcom a zanietenim. V minulom roku smerovalo
na oddelenie vyskumu a vyvoja 633 miliénov eur. Aj vd’aka tomu
Porsche dokaze udrzat’ globalne vysoky dopyt po svojich autach
a podl'a studie spoloCnosti je spokojnost’ jej zakaznikov taktiez na
vrchole.

Podla predbeznych informacii, by sa spolo¢nosti malo darit’ aj
v tomto roku. 6. augusta bude zverejfiovat’ hospodarske vysledky
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UDAJE O AKCII:

Burza: Xetra Dax
Bloomberg: PAH3 GY
Trh. kapitalizacia: 20.10 mld. EUR
Priem. denny objem: 21.9 mil. EUR

Free-float: 97.63 %
P/E: 2.58
Navratnost’ kapitalu: 30.39 %

Zisk na akciu (kizavy): 25.52 EUR

Dividenda: 2.04 EUR
Rast trzieb (2011/2012):  27.08 %
Rast zisku (2011/2012): 21.03%
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6.8.2013 Hospodarske vysledky za Q1
2013

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 67.10 EUR
52 tyzdiové minimum  39.22 EUR

R Porsche vs. DAX Index

za prvy polrok 2013 a ¢isla by mali byt opét’ impozantné. Trzby by =
mali vzrast o4 percenta, prevadzkovy zisk o 2.6 percenta a
celkovo predanych vozidiel by malo byt o 18 percent viac. To
znamena, ze spolo¢nost predala uz 81 500 aut a ma nakrocené -
k prekonaniu rekordu z roku 2012. Predaje aut tahali predovsetkym
Spojené §taty s medziroénym narastom dopytu o 30 percent a Cina, = **
kde dopyt vzrastol o 20 percent. a5
Kuspechu Porsche by mala prispiet aj takmer dokoncena nova =11
fabrika v Lipsku, ktora od konca roka 2013 bude vyrabat’ model = *
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Profil:

Porsche Automobile Holding SE je holdingova spolo¢nost, ktora
vdaka svojim dcérskym spolo¢nostiam a pobockam predava
luxusné a $portové automobily. Okrem toho je jej predmetom
¢innosti vyskum a vyvoj novych vozidiel, ich vyroba a nésledny
servis. Taktiez poskytuje finanéné a ostatné sluzby tykajice sa
automobilového obchodu. Spolo¢nost’ mé celosvetovy zaber, ¢oho
dokazom je tuspech v Eurdpe, Spojenych statoch, ale aj Axzii.
Cielom firmy nie je len vyrobit apredat’ automobil, ale dat
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zékaznikovi viac a odlisit’ sa od ostatnych.

Cena:

Cielova cena 77.22 eura bola urend nasobkom priemerného
ocakavaného zisku na akciu EPSFY 12/13 10.868 eura a 3 ro¢ného
priemeru indexu The Stoxx 600 Automobiles 8.36 znizeného o 15
percent kvoli rizikdm zniZenia dynamiky rastu HDP vo svete, no
najmd v krajinach BRIC. Pripadné vyrazné spomalenie rastu vo
svete, alebo globalna recesia, alebo pripadna vyraznd zmena
monetarnej politiky ECB a FED-u v zavere roku 2013, by znizili
schopnost’ spolo¢nosti zvySovat’ zisk a mohli by zapricinit’ pokles a
cien akcii spolocnosti na burze.
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mézu viest' ako k ziskom, tak i k
stratam. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohl'ad nad  ¢innostou  spolo¢nosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V budiicnosti nie
je planovana aktualizacia investicného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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