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Hodinky na zachranu Jablka

Analyza:

Manazment spolo¢nosti Apple ohlasil 23. aprila hospodarske
vysledky za druhy kvartal tohto roka. Trzby spolo¢nosti dosiahli
uroveni 43.6 miliard dolarov aprekonali tak 03 percenta
analytikmi odhadovanych 42.29 miliard. V porovnani s tym istym
obdobim predoslého roka sa jedna o viac ako 11 percentny narast
trzieb. Zisk na akciu sa zvysil na 10.09 centov oproti 9.98 centom
v minulom kvartali. Spolo¢nost’ vyplaca kvartalnu dividendu vo
vyske 3.05 dolara na akciu, o je v percentudlnom vyjadreni 2.85
percent rocne.

V uplynulych kvartaloch spoloénost’ prechadzala hor§im obdobim,
ked’ euféria ohl'adom produktov Apple opadavala. Firma straca
svoj dominantny podiel na trhu, ked’ sa do cela pelotonu postavil
Samsung. Apple sa tak snazi preniknut’ na novy trh a skusa to
snovym produktom, konkrétne s hodinkami iWatch. Péjde
o flexibilné LCD, ktoré sa vie zrolovat" na remienok podl’a potreby
a nasledne roztiahnut’ ako obrazovka. Prave tato novinka by mohla
znova vyvolat’ Appleforiu a zvysit’ trzby, ako aj zisky spolocnosti.
V lete navySe pride do kin aj film o zivote Steva Jobsa
a fanusikovia ¢i uz firmy, alebo aj jeho osoby si pridu na svoje.
Akcie by preto vd’aka tymto pripravovanym novinkdm mohli najst’
silnej$iu oporu.

Najvicsia investicna banka Goldman Sachs ma cielova cenu
stanovenu na 520 dolarov, ¢o je zhruba 100 dolarovy potencial od
suCasnej ceny na trhu. Cena sa stabilizovala okolo urovni 400
dolarov, kde vytvorila formaciu dvojitého dna a odrazila sa vyssie.
Momentalne sa snaZi o prerazenie 50 diiového kizavého priemeru
na 432 dolaroch, zdolanim sa otvori priestor az k predchadzajiicim
maximam na 460ke, resp. az ku 200 diiovému priemeru na 485
dolaroch.  Spolo¢nost udrzuje vysoki operaénii marzu,
momentalne 39.50 percenta. Trzby rastli vSak v roku 2013 uz len
0 18.79 percenta, ¢o je o dost’ menej, ako minuloro¢ny narast 44.58
percent. Najvyraznej$im produktom z hladiska trzieb je iPhone, ten
tvori az 50.28 percent. V roku 2012 ich spolocnost’ predala viac
ako 125 miliénov. Za nim nasleduje iPad, s 19.77 percentnym
podielom a viac ako 58 milionom predanych kusov. Prave nové
modely tychto vlajkovych lodi by mohli znova odstartovat’ kedysi
nedobytni povest’ spolo¢nosti.

Profil:

Apple, Inc. navrhuje, vyraba a predava osobné pocitace, prenosné
digitalne hudobné prehravace a mobilné komunikacné zariadenia,
ako aj prislusny softvér, poskytuje sluzby, periférne zariadenia a
rieSenia sietového pripojenia celosvetovo. Hlavné produkty
spolocnosti zahfnaji desktop a notebook pocitacové zostavy,
servery, back-up a periférne zariadenia, Mac X - operaény systém a
sadu softvérovych rieSeni: iLife, pre tvorbu a spravu digitalnych
fotografii a multimedidlnych stborov, on-line zvukové sluzby -
iTunes, prenosné digitdlne prehravace iPod, prenosné a stolové
reproduktorové systémy, hlasové zaznamniky, kable, napdjacie
zdroje a nabijacky.

Cena:

Cielova cena 490.07 amerického dolara bola urcend nasobkom
priemerného ocakavaného zisku na akciu EPSFY 09/13 39.463
dolara a 3 ro¢ného medianu P/E 14.61 spolo¢nosti. Nasledne bola
zniZzena o 15% kvoli konkurencii zo strany Samsungu a heistoty
ohladom iWatch. Cena je urCena za predpokladu pokracovania
rastu HDP v USA a miernej recesiec v EU. Pripadné spomalenie
rastu alebo recesia v USA, alebo prehibenie poklesu HDP v EU,
alebo pripadna vyrazna zmena monetarnej politiky Fedu a ECB,
by znizili schopnost’ spolo¢nosti zvySovat' zisk a mohli by
zapri¢init’ pokles cien akcii spoloc¢nosti na burze.

KUPIT

Ciel'ova cena: 490.07 USD
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (16.07.2013, 22:00): 430.19 USD

UDAJE O AKCII:

Burza: Nasdaq
Bloomberg: AAPL.US
Trh. kapitalizacia: 403 mld. USD

Priemer. denny objem:6.5 mld. USD

Free-float: 99.95 %
P/E: 10.26
Navratnost’ kapitalu: 33.33%

Zisk na akciu (kizavy): 41.89 USD

Dividenda: 3.05 USD
Rast trzieb (2012/2011):  44.58 %
Rast zisku (2012/2011): 60.99 %
OCAKAVANE
UDALOSTI

23.7.2013 Hospodarske vysledky
za Q3 2013

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 705.07 USD
52 tyzdiové minimum 385.10 USD
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k
stratam. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohl'ad nad  ¢innostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V budiicnosti nie
je planovana aktualizacia investicného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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