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Air Liquide SA

Air Liquide stupiiuje investicie

Analyza:

Manazment spolo¢nosti Air Liquide SA ohlasil 14. februara
hospodarske vysledky za fiskalny rok 2012. Trzby spolo¢nosti
dosiahli uroven 15.32 miliardy eur, ¢o je v medziro¢nom
porovnani narast oproti roku 2011 0 6 percent. Zisk na akciu sa
zvysil na 5.357 eura oproti 5.123 v roku 2011. Na rok 2013 sa
ofakavaju prijmy takmer 16 miliard eur azisk na akciu na
urovni 5.423 eura.

Spolo¢nost’ pokracuje v rozSirovani vplyvu v zdravotnom
sektore. Kupou 73.3 percentného podielu Vv australskej
spoloénosti Healthy Sleep Solutions posilnila svoj podiel
v tomto sektore. Australska firma je lidrom na trhu diagnézy
a lieby portch spanku. Investovanie pokracuje aj v USA, kde
Air Liquide pomohla finan¢nou injekciou vo vyske 6.5 miliéna
dolarov firme Plug Power. Plug Power vyraba pohonné
a energetické batérie. Tento Joint Venture potlacil akcie PP
nahor az o050 percent auréite ztoho bude z dlhodobého
hladiska profitovat’ aj Air Liquide. V eurozoéne sa Air Liquide
dohodla so spolo¢nostou IKEA na poskytovani hydrogénovej
stanice, ktord bude zasobovat’ logisticki pobocku IKEI blizko
Lyonu vo Francuzsku.

Investovanie tak poukazuje na dobré finanéné zdravie firmy
a volné financné prostriedky, ¢im Air Liquide zvicSuje svoje
bohatstvo atym padom aj trhova hodnotu. P/E naznacuje
mierne drahS§ie urovne, ked vykazuje 19.20, no priemer
franctuzskeho indexu CAC je 16.49, takZe sa rozhodne nejedna
0 extrémne Urovne. Dividendovy vynos je 2.52 percento a za
poslednych 5 rokov narastol o viac ako 7 percent. Firma tak
patri k dobre ohodnotenym value akciam, ktoré maj potencial
aj na zaujimavé kapitalové zisky. Ku 31.12.2012 zamestnavala
49 500 zamestnancov, ¢o svedci o jej globalnej sile. Marza
spolo¢nosti je takmer 25 percent a patri k najvyssim spomedzi
nemeckych a franciuzskych firiem poOsobiacich v rovnakom
sektore.

Profil:

Air Liquide je franctzska spolocnost’, ktora sa Specializuje na
vyrobu priemyselnych a lekarenskych plynov ako kyslik, dusik,
vodik a syntetizované plyny. Taktiez poskytuje kontrolné
vybavenie a sluzby pre kvapalné a chemické latky a
skvapalneny plyn. Spoloc¢nost’ d’alej vyraba zvaracie materialy a
pristroje (plameniomety, elektrody). Healthcare oddelenie
zahfna predaj lekarenskych plynov, vybavenia a servis pre
nemocnice. Produkty spolo¢nosti Air Liquide sa vyuzivaju v
priemysle, stavebnictve, chemickom priemysle a pri potapani.
Predaje st distribuované nasledovne: Eurdpa (58.3 percenta),
Amerika (23.5 percenta), Azia-Pacifik (16.7 percenta), Afrika a
Stredny Vychod (1.5 percenta).

Cena.

Ciel'ova cena 112.13 eura bola uré¢end nasobkom priemerného
ofakavaného zisku na akciu EPSFY 12/14 5.99 eura a 10-
ro¢ného medianu P/E 18.72 spolo¢nosti. Cena je urena za
predpokladu pokracovania rastu HDP v USA a miernej recesie
v EU. Pripadné spomalenie rastu alebo recesia v USA, alebo
prehibenie poklesu HDP v EU, alebo pripadna vyrazna zmena
monetarnej politiky FED-u a ECB, by znizili schopnost
spolocnosti zvySovat’ zisk a mohli by zapri¢init' pokles cien
akcii spolo¢nosti na burze.

KUPIT

Ciel'ova cena: 112.13 EUR
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (03.06.2012,17:30):  99.07 EUR

UDAJE O AKCII:

Burza: CAC
Bloomberg: Al FP
Trh. kapitalizacia: 31 mld. EUR
Priemer. denny objem: 78 mil. EUR

Free-float: 99.56 %
P/IE: 19.22
Navratnost’ kapitalu: 16.11 %
Zisk na akciu (kizavy):  5.17 EUR
Dividenda: 2.50 EUR
Rast trzieb (2012/2011): 6.01 %
Rast zisku (2012/2011): 4.85%
OCAKAVANE
UDALOSTI

30.7.2013 Hospodarske vysledky
za S12013

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 100.00 EUR
52 tyzdiové minimum  83.97 EUR
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k
stratam. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohl'ad nad  ¢innostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V budicnosti nie
je planovana aktualizacia investicného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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