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Volkswagen AG - PFD

VW bude najvicsi na svete

Analyza:
Manazment spoloénosti Volkswagen AG ohlasil 24. aprila

hospodarske vysledky za prvy kvartal 2013. Trzby spolo¢nosti
dosiahli troven 46.6 miliardy eur, ¢o je v medzirocnom
porovnani pokles o -1.48 percenta. Napriek tomu sa zisk na
akciu zvysil adokonca prekonal odhady analytikov, ked’
dosiahol troven 4.18 eur. Konsenzus bol mierne niz$ie, iba na
urovni 4.175 eur. Pokles trzieb bol spdsobeny niz§im dopytom
po Skode aniz$ou operaénou marzou v porovnani srokom
2012. Hoci prvy kvartdl nebol uplne optimalny, vyhliadky
automobilky st na zvySnych 8 mesiacov roka priaznivé
a celkové trzby spolo¢nosti by mali na konci roka vyrazne
prevysit’ trzby z roka predoslého. Dokazom toho by mohli byt’
aprilové predaje v Nemecku, kde bolo predanych o takmer 4
percenta viac vozidiel nez v marci. Optimizmus prinaSa
rovnako tak rast trzieb z Azie, kde sa za posledné 3 roky zvysili
prijmy spolo¢nosti o viac ako o polovicu. V Eurdpe, aj napriek
zlej ekonomickej situécii, zaznamenal Volkswagen za rovnaké
obdobie 15 percentny narast trzieb. Aj vdaka tomu mohol
vyplatit’ v aprili viac ako 2 percentn dividendu, ktorej vyska
pravidelne rastie. Aktudlne vyplaca Volkswagen tretiu
najvyssSiu  dividendu spomedzi spoloCnosti  zahrnutych
v nemeckom DAX-e.

Velkym prinosom pre koncern bude nova fabrika v Mexiku,
ktorej vystavba bude zahdjena uz 4. maja. Prvé automobily,
vyluéne zna¢ky Audi, budi optstat tovaren vroku 2016
avdaka tejto fabrike o velkosti 45 futbalovych ihrisk, sa
Volkswagen stane najvac¢§im vyrobcom automobilov vo svete.
Fabrika bude stat’ 1.3 mld. dolarov. Dévodom k tomuto kroku
je stale rastici dopyt po luxusnych vozidlach znacky Audi.
V uplynulom roku bolo s Spojenych Statoch predanych viac aut
znatky Audi, nez BMW, ¢o sa doposial eSte nestalo.
V poslednych mesiacoch t'azi Volkswagen nielen zo samotného
predaja automobilov, rastie aj vdaka zvySenému zdujmu
o finanéné sluzby. Coraz popularnejsi je leasing, & poistenie
vozidiel.

Profil:

Volkswagen AG je nemecky vyrobca automobilov. Spolo¢nost’
sa rozdel'uje na dve divizie: automobilovi a diviziu finan¢nych
sluzieb. Aktivity automobilovej divizie zahffaju vyvoj
motorovych vozidiel a strojov, vyrobu a predaj osobnych
vozidiel, komerénych dopravnych prostriedkov, néakladnych
vozidiel, autobusov a ich suéiastok. Portfélio sluzieb finan¢ne;j
divizie zahffia obchodné a klientske financovanie, leasing,
bankovnicke a poistovacie sluzby. Prevadzkuje 48 vyrobnych
zavodov v 13 eurépskych $tatoch a d’alsich 6 v Amerike, Azii a
Afrike. Predava dopravné prostriedky vo viac ako 150 Statoch
po celom svete.

Cena:

Ciel'ova cena 170.99 eura bola ur¢ena nasobkom priemerného
ocakavaného zisku na akciu EPSFY 12/13 21.043 eura a 10-
ro¢ného medianu P/E 9.56 spolocnosti znizeného o 15 percent z
dovodu mozného vyraznejsicho spomalenia rastu HDP v EU.,
Cena je urcend za predpokladu pokracovania rastu HDP v USA
a miernej recesie v EU. Pripadné spomalenie rastu alebo recesia
v USA, alebo prehibenie poklesu HDP v EU, alebo pripadna
vyrazna zmena monetarnej politiky FED-U, by znizili schopnost’
spolocnosti zvySovat’ zisk a mohli by zapri¢init' pokles cien
akcii spolo¢nosti na burze.

KUPIT

Ciel'ova cena: 170.99 EUR
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (02.05.2012, 17:30): 152.50 EUR

UDAJE O AKCII:

Burza: Xetra
Bloomberg: VOW3 GY
Trh. kapitalizacia: 70.24 mld. EUR
Priemer. denny objem: 196 mil. EUR

Free-float: 100 %
P/E: 3.53
Navratnost’ kapitalu: 29.24 %

Zisk na akciu (kizavy): 43.97 EUR

Dividenda: 3.56 EUR
Rast trzieb (2012/2011):  20.92 %
Rast zisku (2012/2011): 40.93 %
OCAKAVANE
UDALOSTI

31.7.2012 Hospodarske vysledky
za Q2 2013

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 187.40 EUR
52 tyzdiové minimum 115.95 EUR
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k
stratam. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohl'ad nad  ¢innostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V budiicnosti nie
je planovana aktualizacia investicného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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