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KGHM Polska Miedz SA

KGHM planuje tazbu medi vCine

Komentar:

KGHM Polska Miedz dosiahla v 1. kvartéli 20@8sty
zisk vo vyske 627.9 milionov zlotyckip bol o 31 percent
lepSi vysledok akaiakali analytici. Medzirdny pokles
cistého zisku o 36 percent nevyznieva v porovnardso
percentym prepadom cien medi na svetovych trhokh ta
hrozivo. Trzby spolénosti klesli podla atakavania o 20
percent na 2.38 miliard zlotych, giriou bola nizka cena
drahych kovov. Cena medi stupla odiasku roka uz o 57
percent a spotmog’ zvySila prognézu &akavaného zisku
pre tento rok.

KGHM Polska Miedz bude v septembri rozhodgvai
postavi Wine bau natazbu medi. Spolmos’ KGHM
by mala tento mesiac && skiuma lokalne zasoby medi
v regione Inner Mongolia €ine. Nasledne manaZment
spol@nosti rozhodne, ¢i  zaloZi spolény podnik
s¢inskym partnerom na postavenie bane.

KGHM ako po minulé roky, tak aj tento rok bude
vyplaca’ vysoku dividendu po tom,¢o akciondri
spolanosti rozhodli, Ze az 80 percent zo zisku za minuly
rok vyplati spolénog’ formou dividend a zamietli 49
percentnd vyplatu zisku navrhovani manaZmentom
spola@nosti. Rozhodnymigbm pre ziskanie dividendy vo
vySke 11.68 zlotych na akciu bude 13. jal 2009. iakc
KGHM ponukaju pri cene 82.5 zlotych viac ako 14
percentny dividendovy vynos.

Profil:

KGHM je Siesty najvési producent elektrolytickej medi a
druhy najv&si producent striebra na svete. Elektrolyticka
med’ taZzen& spoknos’ou KGHM bola ocenend triedou A
spol@&nog’'ou London Metal Exchange, striebro je
registrované a predavané pod &mwa KGHM HG. Mimo
tychto produktov spolmog’ produkuje zlato, kyselinu
sirovd a s KGHM je jeden z najwiich pdskych
exportérov.

Cena;

Cielova cena 97.6 PLN bola daana nasobkom
priemerného &akavaného zisku na akciu EPSFY 12/09
7.48 a d¢akdvaného PE 18.64 indexu eurdpskych
tazobnych spokmnosti BEUMING, znizeného o0 30
percent. K zniZeniu o 30 percent sme pristupiliyyrsoku
volatilitu na komoditnych a akciovych trhoch.

Cielova cena bola dena za predpokladu zotavenia sa
ekonomik krajin strednej a zapadnej Eurépy, sizile
cien medi na svetovych trhoch a pakigcich investicii
do novych nalezisk a bani. Stavky v baniach, zimeSe
ekonomickej situécie v Eurépe a vo svete a s tyojesyy
pokles dopytu po medi ako aj pokles cien medi na
svetovych trhoch by vyrazne obmedzili zvySovanigety

a ziskov spoldnosti,co by mohlo mé negativny vplyv na
VvyVoj ceny akcii na burze.
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Nové investiné odpordanie

UDAJE O AKCII:
Burza: WSE
Bloomberg: KGH.PW

Trhova kapitalizacia: 16.5 mid. PLN
Pr. denny objem 3M: 90.5 mil. PLN
Free-float: 58.21%
P/E: 6.36x

Navratnos kapitalu: 27.15%
Zisk na akciu (kzavy): 13.83 PLN
Dividenda: 9 PLN
Rast trzieb 1y (2008): -6.22%
Rast zisku 1y (2008): -29.7%
OCAKAVANE

UDALOSTI

13. jal 2009 dividenda

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 102 PLN
52 tyzdiové minimum  20.08 PLN
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Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi mozu viesako k ziskom, tak i

k stratam. VSetky informéacie tykajluce sa
pravidiel vypracUvania a $irenia
investiénych odpordani poda §132e az

§ 132n zakona 566/2001 o cennych
papieroch najdete na stranke
www.capitalmarkets.sk/ID. Spalnog’
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je
subjekt regulovany Narodnou bankou
Slovenska. Zdroj informéacii: Bloomberg



