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Celosvetovy potravinarsky gigant

Analyza:

Manazment spolo¢nosti Unilever ohlasil 23. januara hospodarske
vysledky za druhy polrok roka 2012 atym padom mohol byt
uzavrety aj celkovy hospodarsky vysledok ich fiskalneho roka.
Prijmy spolo¢nosti dosiahli v uplynulom roku 51.3 miliardy eur, ¢o
predstavuje v medziroénom porovnani narast o 10.32 percenta,
respektive o 4.8 miliardy eur. Druhy polrok znamenal pre firmu
rekordné trzby, ktoré sa dostali takmer na uroveii 26 miliard eur.
Aktualna predikcia hovori, Ze v prvom polroku 2013 trzby porasta
0 3 percenta, ¢im bude aj tato hranica prekonana. Zisk na akciu
dosiahol uroven 1.57 eura, o je len o jeden cent nizSie, nez boli
minuloroéné odhady.

Aj vd’aka narastu Cistého zisku, ktory medzirocne vzrastol o 5.36
percenta, sa manazment spolo¢nosti rozhodol rozsirit’ svoju vyrobu
a ziskat’ vyssi trhovy podiel na azijskom trhom. Azijsky dopyt po
vyrobkoch Unilever totiz konstantne rastie, ked’ len za posledné tri
roky dosiahol priemerny ro¢ny rast o 9.40 percenta. Obchodné
aktivity v krajinach ,,emerging markets* priniesli spolo¢nosti az 55
percent prijmov v roku 2011 a koneéné ¢islo za rok 2012 by malo
presiahnut’ troven 60 percent.

Napriek tomu vidi spoloénost’ v krajinach, ako je India a Cina stale
nevyuzité moznosti a pokracujuci rastovy trhovy podiel vtomto
regione chce spoloénost’ dosiahnut’ vd’aka investicii v celkovej
vyske 125 miliénov eur. Z tychto prostriedkov bolo 75 miliénov
pouzitych na vystavbu logistického a distribuéného centra
v Thajsku, zvy$nych 50 miliénov sa spolo¢nost’ rozhodla vy¢lenit
na vystavbu novej fabriky v Indii. Okrem toho sa Unilever
rozhodla investovat’ d’al$ich 75 miliénov eur do rozsirenia vyrobnej
kapacity a taktiez efektivity vyroby pre svoju fabriku v Juznej
Afrike. Do roku 2015 by mala spolo¢nost’ postavit’ celkovo 30
novych fabrik.

Tieto investicie zabezpecia firme takmer celosvetovy dosah, ked’ze
bude predavat’ svoje vyrobky v 190 krajinach sveta, ¢o predstavuje
potencialny zaber az 2 miliardy zakaznikov.

Okrem toho sa spolo¢nost’ rozhodla po uspechu v Spojenych
Statoch implementovat’ nové technoldgie ,lean” manazmentu aj
v celej Eurdpe. Jedna sa o softwarovy systém, ktory prispeje
k vyssej efektivite supply chain manazmentu, ¢o znamena, Ze na
skladoch nebude prebytok kapitdlu viazaného v zasobach
a spoloCnosti sa podari zlepsit dostupnost svojich produktov
v obchodoch.

Profil:

Unilever N.V. je jedna z dvoch materskych spolo¢nosti skupiny
Unilever Group, ktord dodéva spotrebny tovar vratane kategorii
potraviny, domdcnost’ a osobna starostlivost. Druhd materska
spolo¢nost’ je Unilever PLC. Spoloc¢nost ma dve divizie: Foods a
Home and Personal Care. Potravinarska spolo¢nost’ ponuka l'udom
tovary kazdodennej spotreby znackovej kvality. K produktom
patria napoje, zmrzliny, dresingy, polievky, omacky, majonézy,
olivovy olej, margariny, mrazené potraviny a iné polovyrobky.
Spolo¢nost’ ma centralu v Rotterdame.

Cena:

Cielova cena 33.39 eura bola urCena ndsobkom priemerného
oCakavaného zisku na akciu EPSFY 12/14 1.835 na akciu a
ro¢ného priemeru P/E spolocnosti 18.21 bez znizenia pretoze ide o
spolocnost z defenzivneho konzervativneho potravinarskeho
sektora. Vyrazna zmena v menovej politike FEDu by mohla znizit
dopyt po alternativach k americkym vladnym dlhopisom, ¢o by
mohlo zapriCinit’ pokles cien akcii spolo¢nosti na burze.

KUPIT

Ciel'ova cena: 33.39 EUR
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (05.03.2013,18:00):  30.69 EUR

Nové investiéné odporucanie

UDAJE O AKCII:

Burza: Euronext Amsterdam
Bloomberg: UNA NA
Trh. kapitalizacia: 92.61 mld. EUR
Priem. denny objem:103.2 mil. EUR

Free-float: N/A
P/IE: 19.42
Navratnost’ kapitalu: 30.42 %
Zisk na akciu (kizavy):  1.58 EUR
Dividenda: 0.9 EUR
Rast trzieb (2011/2012):  10.32 %
Rast zisku (2011/2012): 5.36 %
OCAKAVANE
UDALOSTI

25.4.2013 Hospodarske vysledky za Q1
2013

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 30.74 EUR
52 tyzdiové minimum 24.505 EUR

Unilever vs, AEX Index
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k
stratam. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohl'ad nad  ¢innostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V budiicnosti nie
je planovana aktualizacia investicného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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