Investi¢né odporucanie Zverejnené dna 04.01.2013

MAPITAL

TARKETS

Daimler AG

! bilovy pri )
Analyza:

Manazment spoloénosti Daimler ohlasil 24. oktobra hospodarske
vysledky za treti kvartal roka 2012. Prijmy spolo¢nosti dosiahli za
prvych devit mesiacov roka objem 84.5 miliardy eur, ¢o je narast
V porovnani s tym istym obdobim minulého roka o 9.17 percenta.
Spolo¢nost” dosahuje stabilny narast trzieb, za uplynulé 4 roky jej
trzby vzrastli 0 41.95 percenta. Cisty zisk spoloénosti dosiahol
uroven 4,13 miliardy eur, zisk na akciu vysSiel na tirovni 1.045 eura.
Daimler vyplaca dividendu vo vyske 5.19 percenta, priCcom za
uplynulych 5 rokov vyska dividendy vzrastla o 7.96 percenta.
Velmi dobré hospodarske vysledky dosahuje spolo¢nost’
predovsetkym vd’aka emerging markets, kde si vybudovala dobré
meno. Dokonca sa jej podarilo otvorit’ pobocku v Pekingu ako
zadiatok planu predat v Cine vroku 2015 rekordnych 300 000
vozidiel. Za posledné 3 roky sa zvysil objem trzieb z predaja jej
automobilov v Azii o 18.03 percenta a pocet predanych &ut stipol
v uplynulom roku o 6 percent.

V prvych troch kvartdloch roka 2012 sa najviac darilo divizii
aut na svete. Divizia dosiahla narast trzieb o 15 percent
a medziroCne predala o 18 percent viac nakladnych aut. Divizia
osobnych automobilov Mercedes-Benz zaznamenala narast trZieb
0 8 percent a predala o 5 percent viac modelov.

V roku 2013 by mal svetovy dopyt po automobiloch a nakladnych
automobiloch mierne klesnut, no v klicovych odberatel'skych
regionoch bude dopyt konstantny. Americky trh by mal
expandovat’ o 10 percent, pricom predaj osobnych vozidiel v USA
by mal dosiahnut’ 5 ro¢né maxima a prekonat’ uroven 14 miliénov
predanych kusov. Relativne novy rusky trh by mal vzrast’ rovnako
tak 0 10 percent nasledujuc dva roky s 30 percentnym narastom
dopytu. Rusko sa stalo najvacsim odberatelom nakladnych aut
v Europe, a preto manazment spolo¢nosti ocakava zdvojnasobenie
predaja niektorych najlepSich modelov. V roku 2012 zaznamenala
divizia Daimler Trucks narast objednavok z Ruska o 34 percent.
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Ciel'ova cena: 47.02 EUR
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (03.01.2013,18:00):  42.45 EUR
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UDAJE O AKCII:

Burza: Xetra Dax
Bloomberg: DAI GY
Trh. kapitalizacia: 45.15 mld. EUR
Priem. denny objem:170.3 mil. EUR

Free-float: 88.51 %
P/IE: 8.09
Navratnost’ kapitalu: 14.08 %
Zisk na akciu (kizavy):  5.23 EUR
Dividenda: 2.2 EUR
Rast trzieb (2011/2012): 8.98 %
Rast zisku (2011/2012): 25.99 %
OCAKAVANE
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7.2.2013 Celkové hospodarske
vysledky za rok 2012

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 48.95 EUR
52 tyzdiiové minimum  32.85 EUR

&R Daimler vs. DAX Index
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Daimler Group sa v roku 2013 bude koncentrovat’ aj na indicky trh, 44

kam smerovali pociatocné investicie v objeme 700 miliénov eur. 2

Profil:
Daimler AG, Kkedysi DaimlerChrysler AG, je
spoloénostou Daimler Group, ktord vyvija, vyraba, distribuuje a = 3,
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predava skalu automobilovych produktov, hlavne osobné vozidla, fanidz  Aprdz k12 Sepd2  Decl2

nakladné vozidla, dodavky a autobusy. Taktiez poskytuje finan¢né
a ostatné sluzby tykajuce sa automobilového obchodu. Spolo¢nost’
operuje v Styroch diviziach: Mercedes-Benz Cars, Daimler Trucks,
Daimler Financial Services and Vans, Buses, Other. Od 31.
decembra 2007 patria k dcérskym spolo¢nostiam aj Daimler Luft-
und Raumfahrt Holding AG a Daimler North America Corporation.
30. augusta 2007 spolo¢nost’ preniesla 80.1 percentny podiel v
Chrysler Group a suvisiaci Chrysler financial services business na
spoloc¢nost’ Cerberus. Spolocnost’ vlastni 19.9 percentny podiel v
Chrysler Holding LLC, holdingovej spolo¢nosti pre aktivity
Chrysleru.

ana:

Cielova cena 47.02 eura bola urCend ndsobkom priemerného
ocakavaného zisku na akciu EPSFY 12/13 4.785 eura a 5 roéného
vazeného priemeru P/E spolo¢nosti 10.92 znizeného o 10 percent
kvoli rizikam zniZzenia dynamiky rastu HDP vo svete. Pripadné
vyrazné spomalenie rastu vo svete, alebo globalna recesia, alebo
pripadna vyrazna zmena monetarnej politiky ECB a FED-u v roku
2013, by znizili schopnost’ spolocnosti zvySovat’ zisk a mohli by
zapri€init’ pokles a cien akcii spolo¢nosti na burze.
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k
stratam. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohl'ad nad  ¢innostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V buditicnosti nie
je planovana aktualizacia investiéného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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