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Dopvt po Air h rasti

Analyza:

Manazment spolo¢nosti European Aeronautic Defence and Space
ohlasil 8. novembra hospodarske vysledky za treti kvartal roka
2012. Prijmy spolocnosti dosiahli za prvych devit mesiacov roka
objem 37.2 miliardy eur, ¢o je ndrast v porovnani stym istym
obdobim minulého roka o 13.76 percenta. Zisk na akciu vysiel na
urovni 38 centov, priCcom ocakavania boli len pri 34 centoch.
Velmi dobré vysledky dosiahla spolo¢nost’ vd’aka zvySenému
dopytu po svojich Airbusoch, ked’ sa EADS zacina presadzovat’ aj
v Rusku a Azii.

Len v juli smerovalo do Ruska 24 novych strojov, priCom vyrobny
plan pocita od zaciatku oktobra s objednavkou d’alsich 21 kusov
pre tamojSie najvd¢Sie aerolinky. Singapore Airlines a Turkisch
Airlines kupia v najblizSom obdobi spolu 40 novych lietadiel.
Najvacsi osobni prepravcovia v Cine, spolo¢nosti China Southern
a China Eastern Airlines, kupia 10, respektive 60 najnovsich
modelov A320 v celkom objeme vySe 6.5 miliardy eur. Najvicsia
,oomba“ vSak mozno vybuchne v Spojenych $tatoch, kde
spolo¢nost’ United continental holdings stile zvazuje moznost
vymeny vsSetkych Boeingov za Airbusy. Len pocas minulé¢ho
mesiaca zaznamenala leteckd spolocnost celkom 186 novych
objednavok aje na najlepSej ceste dosiahnut’ najlepsi kvartalny
vysledok vo svojej historii, ¢o sa prijmov tyka.

Spolo¢nost EADS ocakava konstantny rast leteckého priemyslu
tempom 5 percent roéne po dobu dalSich 20 rokov, ¢o by
znamenalo potrebu 34 000 dalsich lietadiel. Vacsinu z nich by
mala vyrobit’ prave ona, ked’Ze aj jej najvacsi konkurent a stale este
svetovy lider Boeing ocakava, Zze v budicom roku si obe
spolo¢nosti rozdelia az 95 percent trhu, priCom zaroven priznava,
ze europskej spoloénosti by mala patrit’ presna polovica z tohto
objemu.

Okrem segmentu osobnej prepravy sa dari aj divizii Cassidian,
ktora sa dohodla na 15 ro¢nom kontrakte s mestom Montreal na
dodavku radiokomunikaénych zariadeni. Okrem toho nedavno
podpisala kontrakt s brazilskymi vzdu$nymi silami na 8 helikoptér
V objeme 40 milionov eur. Samotnad divizia Cassidian dosiahla
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UDAJE O AKCII:
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Trh. kapitalizacia: 24.26 mld. EUR
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Free-float: 46.06 %
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Zisk na akciu (kizavy):  1.85 EUR
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27.2. 2013 Hospodarske vysledky
za Q4 2012
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52 tyzdiové maximum 31.69 EUR
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Profil:
EADS NV je holandska spolo¢nost’ $pecializujuca sa na vzdusny
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priestor, obranu a suvisiace sluzby. Spoloc¢nost’ sa deli na pat
divizii. Divizia Airbus vyvija, vyraba, komercializuje a predava
komeréné pradové lietadla. Divizia Vojenskych transportnych
lietadiel, vyraba a komercializuje lietadld Speciadlnych misii pre
vojenské pouzitie. Divizia Eurocopter vyraba mnozstvo civilnych a
vojenskych helikoptér. Obranna a Bezpecnostna divizia pontika
komplexné rieSenie pre ozbrojené sily a pre globalnu bezpecnost,
vratane systémov riadenych striel, vojenskych lietadiel, obrannej
elektroniky, vojenskej komunikacie a domacej bezpecnosti. Divizia
Astrium navrhuje, vyvija a vyraba satelity, orbitadlne systémové
zakladne a vystrelovacie systémy. Spolo¢nost’ ma aj iné obchodné
aktivity, v ktorych orientuje svoje aktivity na turbovrtulové
lietadla, vSeobecni nakladnu a letecka konverziu.

Cena:

Cielova cena 32.69 eura bola urCend ndsobkom priemerného
oc¢akavaného zisku na akciu EPSFY 12/13 2.633 eura a 10 roéného
medianu P/E spolo¢nosti 15.52 znizené¢ho o 20 percent kvoli
rizikam zniZzenia dynamiky rastu HDP vo svete. Pripadné vyrazné
spomalenie rastu vo svete, alebo globalna recesia, alebo pripadna
vyraznd zmena monetarnej politiky ECB a FED-u, by znizili
schopnost’ spolocnosti zvySovat’ zisk a mohli by zapricinit’ pokles a
cien akcii spolo¢nosti na burze.
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k
stratam. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohl'ad nad  ¢innostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V buditicnosti nie
je planovana aktualizacia investiéného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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