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Zeleznicna preprava zaziva zlaté obdobie

Analyza:
Manazment spolo¢nosti Union Pacific Corp. ohlasil 18.

oktobra 2012 hospodérske vysledky za treti kvartal. Trzby
spolo¢nosti dosiahli za prvych 9 mesiacov uroven 15.6
miliardy dolarov, ¢o predstavuje rast 0 7.6 percenta oproti
tomu istétmu obdobiu roka predtym, ked prijmy
predstavovali iba 14.5 miliardy dolarov. Cisty zisk sa
medziro¢ne zvysil o 10.62 percenta a po prvy krat sa dostal
nad uroven 1 miliardy dolarov. Vynikajuce cisla dosiahla
Union Pacific predovsetkym vd’aka rozsiahlym investicidm
v uplynulych rokoch, ktoré z nej urobili dominantného hraca
Vv Zelezni¢nej preprave. Spolocnost’ kolajnicami spaja 23
Statov v USA, dokéaze vSak prepravit’ rozne druhy tovaru az
do Kanady a Mexika, kde sa naskytd mnoho obchodnych
kontraktov. Podarilo sa jej vybudovat Zelezni¢ni siet
vV miestach, ktoré patria medzi najrychlejSie sa rozvijajiuce
centrd na severozdpade USA a prave tam bude mierit
v najblizSom obdobi znacna cast’ dodavok. Okrem toho sa
spolo¢nost’” vdaka svojej flexibilite rychlo prisposobila
trhovym podmienkam. Kym konkurencia utrpela znacné
Skody zdovodu znizenia dodavok uhlia, Union Pacific
dokazala v kratkej dobe najst’ signifikantné zdroje prijmov
V preprave tovarov pre automobilovy a chemicky priemysel
a skvalitnila intermodalnu prepravu. Zatial’ ¢o preprava uhlia
v Union Pacific Corp. poklesla v tretom kvartali 2012 o5
percent, preprava chemickych latok vzrastla o 17 percent,
preprava pre automobilovy priemysel o015 percent
a intermodalna preprava o 8 percent. Prave dodavky pre
chemicky priemysel budd Vv budicnosti taziskovym
segmentom, pretoze, na rozdiel od konkurencie, disponuji
novymi vagénmi a zariadeniami, ktoré su nevyhnutnym
vybavenim pre tento typ prepravy.

Profil:

Spolo¢nost’ Union Pacific Corporation poskytuje sluzby
zelezni¢nej prepravy v Severnej Amerike. Ma siet’ zeleznic s
diZkou priblizne 32205 mil, ktora spaja pristavy pacifického
pobrezia a golfského pobrezia s dopravnymi centrami v
stredozapadnej a vychodnej Casti USA a zabezpeCuje rozne
prepravné sluzby az v Mexiku. Spolo¢nost’ ponuka prepravné
sluzby pre pol'nohospodarsky, automobilovy, energeticky,
oceliarsky, drevarensky, chemicky a uholny priemysel. Je
najvacsim narodnym prepravcom chemikalii, z ktorych
vacsina pochadza z pobrezia v okoli mesta Houston.

Cena:

Cielova cena 141.67 dolara bola urcena nasobkom
priemerného ocakavaného zisku na akciu EPSFY 12/13
9.508 dolara a 10 ro¢ného priemeru P/E 17.53 spolocnosti
znizeného o 15 percent z doévodu mozného zniZenia
dynamiky rastu HDP v USA. Pripadné vyrazné spomalenie
rastu, alebo recesia v USA, apripadna vyrazna zmena
monetarnej politiky FED-u, by znizili schopnost’ spolo¢nosti
zvySovat' zisk a mohli by zapricinit pokles cien akcii
spolocnosti na burze.

KUPIT

Ciel'ova cena: 141.67 USD
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (24.10.2012, 22:00): 120.87 USD
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UDAJE O AKCII:

Burza: NYSE
Bloomberg: UNP US
Trh. kapitalizacia: 56.96 mld. USD
Priem. denny objem: 213.5 mil.USD

Free-float: 99.31%
P/E: 15.08
Navratnost’ kapitalu: 20.31%
Zisk na akciu (kizavy):  8.03 USD
Dividenda: 193 USD
Rast trzieb (2011/2010): 15.28 %
Rast zisku (2011/2010): 18.42 %
OCAKAVANE
UDALOSTI

18.1. 2013 Hospodarske vysledky
za Q4 2012

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 129.27 USD
52 tyzdiové minimum  94.24 USD
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k
stratam. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohl'ad nad  ¢innostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V buditicnosti nie
je planovana aktualizacia investiéného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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