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Analyza:

Nemecka spolocnost’ Deutsche Post zverejnila 02.08. 2012
svoje vysledky za druhy kvartdl, podla ktorych dosiahla
trzby na trovni 13.732 miliardy eur, ¢im prekonala odhady
analytikov 0 3 percenta. Konsenzus ocakaval trzby 13.329
miliard eur. Pozitivne prekvapenie poslalo akcie nahor
a celkovy ro¢ny rast trzieb je tak na tirovni 6.95 percent. EPS
spolocnost’ zverejnila 0.323, ¢im taktiez prekonala odhady
analytikov. Na dal$i kvartal smeruji odhady trzby 13.48
miliardy eur a EPS na 0.285. Je to menej, ako aktualne
vysledky, ale spolo¢nost ma priestor pre d’al§ie pozitivne
prekvapenia. P/E je na Grovni 16.04, teda akcie nie su vel'mi
drahé, aj ked’ nepatria k najlacnejsim.
Deutsche Post je pomaly ale isto privatizovana. Nemecko
predalo svoj 5 percentny podiel vo firme v celkovej hodnote
924 miliénov eur, ¢o sa podarilo bez prudsieho poklesu ceny
akcie.

Na trhu sa objavili spravy, ze chairman firmy, Wulf von
Schimelmann, ktory obsadil vodcovské kreslo v roku 2009,
ma byt vymeneny Vroku 2013. Takéto spravy priniesol
nemecky dennik Handelsblatt, ten vSak odmietol uviest
presny zdroj.

Nemecky hruby domaci produkt je na tom stale dobre, ked’
posledny udaj na kvartdlnej baze poukdzal na rast 0 0.3
percenta aroéné HDP rastlo o1 percento. To tak bude
podporovat’ rast spotrebitel’'skych preferencii a chut’” minat,
¢o by mohla vyuzit' aj Deutsche Post.

KUPIT

Ciel'ova cena: 18.41 EUR
Horizont: STREDNODOBY
Cena (07.09.2012, 22:00): 15.4 EUR

Nové investiéné odporucanie

UDAJE O AKCII:

Burza: XETRA
Bloomberg: DPW GY
Trh. kapitalizacia: 18.61 mld. EUR
Priem. denny objem: 56.99mil. EUR

Free-float: 69.5 %
P/IE: 16.04
Navratnost’ kapitalu: 10.80 %
Zisk na akciu (kizavy):  0.96 EUR
Dividenda: 0.7 EUR
Rast trzieb (2011/2010): 261%
Rast zisku (2011/2010):  -54.23 %
OCAKAVANE
UDALOSTI

8.11. 2012 Hospodarske vysledky
za Q3 2012

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 16.01 EUR
52 tyzdiové minimum  8.89 EUR

Profil:

Deutsche Post AG je celosvetovy poskytovatel’ logistickych
sluzieb. Operuje cez pét’ obchodnych divizii. Divizia MAIL
poskytuje sluzby naprie¢ celym spektrom postovych sluzieb 1
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vratane vyrobnych zariadeni, odbytovych kancelarii a
vyrobnych centier na Styroch kontinentoch, ako aj priame
spojeniec s viac ako 140 krajinami. Divizia EXPRESS
poskytuje kuriérnu, expresnu a balikovi lodnt prepravu po
celom svete, kombinovanu leteckt a pozemnu prepravu pod
znackou DHL. Divizia LOGISTICS, ktora taktiez operuje
pod znackou DHL, poskytuje S$kalu medzinarodnych
logistickych sluzieb, prepravu tovaru zeleznicou, cestou,
vzduchom a vodou a méa dlhodobé kontrakty s vyznamnymi
nadnarodnymi spolo¢nostami z réznych sektorov priemyslu.
Divizia FINANCIAL SERVICES prevadzkuje
prostrednictvom svojej dcérskej spolocnosti Deutsche
Postbank AG, maloobchodnti bankova siet v Nemecku.
Divizia SERVICES zahfha vnutorné sluzby v spolo¢nosti
Deutsche Post.

Cena.

Cielova cena 18,41 eura bola uréena nasobkom priemerného
oCakavaného zisku na akciu EPSFY 12/13 1,37 eura a 10
ro¢n¢ho medianu P/E spolo¢nosti 13,44 za predpokladu
nulového rastu HDP v EU. Pripadné vyrazné spomalenie
rastu v EU, alebo globalna recesia, alebo pripadna vyrazna
zmena monetarnej politiky ECB a FED-u, by znizili
schopnost’ spolo¢nosti zvySovat’ zisk a mohli by zapri¢init’
pokles cien akcii spolo¢nosti na burze.
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k
stratam. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohl'ad nad  ¢innostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V buditicnosti nie
je planovana aktualizacia investiéného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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