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Archer Daniels Midland Co.
Suchy rok sa odrazi vo vvsSich cenich obilia

Analyza:

Manazment spolo¢nosti Archer Daniels Midland Co. ohlasil 1.
maja 2012 hospodarske vysledky za treti kvartal jej fiskalneho
roka, ktory unej trva od 1.7.2011 do 30.6.2012. Trzby
spolo¢nosti dosiahli za prvych 9 mesiacov uroven 66.4 miliardy
dolarov, ¢o predstavuje rast 14.88 percenta oproti tomu istému
obdobiu roka predtym, ked’ prijmy predstavovali 57.8 miliardy
dolarov. Cisty zisk sa medziroéne zvysil o 5.49 percenta. Pocas
aktualneho uctovného obdobia spolo¢nost’ zvysila zamestnanost’
0 4.8 percenta, ¢o sved¢i o dobrom smerovani a rasticom
trhovom zabere, ked’ sa dopyt po jej vyrobkoch a sluzbach
vyrazne zvySuje. Ocakava sa, Ze spolocnost’ 2. augusta oznami
vysku dividendy. Tie si unej vyplacané Stvrtrocne a podla
oCakavani analytikov zostane na nezmenenej uUrovni 0.175
dolara. Archer Daniels Midland zasobuje, prepravuje, skladuje
a spracovava obilie vo viac ako 75 krajinach sveta, priCom spaja
farmarov s potrebami coraz rychlejSie rasticeho globéalneho
trhu. Spolo¢nost’ vytvorila stratégie pre jednotlivé regiony,
pricom v Severnej Amerike je jej cielom optimalizovat’ svoje
aktiva azvysit' tak ziskovost' podnikov, v Juznej Amerike,
Eurdpe,Indii a Cine chce rozsirit svoje kapacity.
PoI'nohospodarske komodity vtomto roku trpia najma
v Nemecku, Mad’arsku, Australii a Kanade nedostatkom vlahy,
no napriek tomu by sa mal tento rok zapisat’ do histérie po
rokoch 2008, 2009 a 2011 ako Stvrty najurodnejsi. Oblasti
Vv Eurdpe a Australii uz teraz vedia, Ze uroda dosiahne minima
spred 5 rokov, ¢o by mala kompenzovat' produkcia v Cine,
Rusku a Ciasto¢ne aj v USA aKanade. Napriek tomu sa
vSeobecne ocCakava, Ze cena obilia bude rast. Prave deficit
produkcie v Australii a Eurépe by ADM mohla vyuZit’ na svoje
rozsirenie aj do tychto oblasti. AK by sa spolo¢nosti podarilo
vyplnit’ prazdnotu na tamojsich trhoch, znamenalo by to pre fiu
vyznamny pokrok vo svojich expandujicich planoch.

Profil;

Archer Daniels Midland vyhotovuje, skladuje, spracovdva a
predava polnohospodarske komodity a produkty, primarne v
USA. Prostrednictvom segmentu spracovania sa spolo¢nost’
zapaja do spracovania olejnatych semien, ako sdjové boby,
bavlnik, slne¢nicové semena, repka, arasidy a 'anové semienka,
vyraba rastlinné oleje pre 'udska spotrebu, ako aj pre zvierata.
Segment spracovania obilia spracovava rézne druhy obilia,
vyraba sirup, Skrob, glukézu, dextarézu, sladidla, kukuri¢ny
lepok, klicky obilia a alkohol. Segment pol'nohospodarskych
sluzieb sa zaoberd nakupom, skladovanim a prepravou
pol'nohospodéarskych komodit, akymi su: olejnaté semena,
kukurica, pSenica, ovos a jacmefi. Uvedené produkty predava
ako krmivo pre zvieraté a prisady do r6znych kimnych zmesi.

Cena:

Cielova cena 38.3 dolara bola uréend nasobkom priemerného
ocakavaného zisku na akciu EPSFY 06/13 3.146 dolara a 10
ro¢n¢ho medianu P/E 15.22 spolocnosti znizeného o 20
percent z dovodu moznej extrémnej nad urody v USA. Cena je
urCend za predpokladu pokracovania rastu HDP v
USA na tirovni okolo dvoch percent, a v Cine na 8 percentach.
Pripadné spomalenie rastu, alebo recesia v USA resp. v EU, a
pripadna vyrazna zmena monetarnej politiky FED-u, by znizili
schopnost’ spoloc¢nosti zvySovat' zisk a mohli by zapriCinit
pokles cien akcii spolo¢nosti na burze.

KUPIT

Ciel'ova cena: 38.3 USD
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (31.05.2012, 22:00):  31.88 USD

Nové investiéné odporucanie

UDAJE O AKCII:

Burza: NYSE
Bloomberg: ADM US
Trh. kapitalizacia: 20.99 mld. USD
Priem. denny objem: 135.9 mil.USD

Free-float: 97.82 %
P/E: 13.12
Navratnost’ kapitalu: 754 %
Zisk na akciu (kizavy):  2.43 USD
Dividenda: 0.175 USD

Rast trzieb (2011/2010):  30.79 %
Rast zisku (2011/2010): 5.49 %

OCAKAVANE
UDALOSTI

2. 8.2012 Hospodarske vysledky
za Q4 2012 svojho uctovného obdobia

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 33.98 USD
52 tyzdiové minimum  23.69 USD
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest ako k ziskom, tak i k
stratam. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohl'ad nad  ¢innostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V buditicnosti nie
je planovana aktualizacia investiéného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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