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Volkswagen AG - PFD

YW zvyvSuje kapacity, AUDI sa bude vyrabat
uz aj v Mexiku
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Manazment spolo¢nosti Volkswagen AG ohlasi 26. aprila
hospodarske vysledky za prvy kvartal 2012. Cisty zisk
spolo¢nosti v roku 2011 dosiahol hodnotu 12.3 miliard eur, ¢o
V porovnani s ¢istym ziskom z roku 2010 na urovni 10.6 miliard
eur, znamena viac ako 16 percentny narast. Od zaciatku roka
vzrastla cena akcie o 7 percent, o je v nominalnom vyjadreni
8.10 eura. Spoloc¢nost ohlasila vyplacanie dividendy
k rozhodnému datumu 20. aprila, a to vo vyske 3 eur pre
drzitel'ov kmenovych akcii a 3.06 eura pre drzitel'ov prioritnych
akcii. Tym bude prerozdelenych 1.4 miliard eur zo zisku.
Tyzden pred zverejnenim hospodarskych vysledkov za prvy
kvartal 2012 sa odhady trzieb pohybuju na trovni 43.4 miliard
eur, ¢o v medziroénom porovnani znamena ich narast o 15.73
percenta. Celkovy rast spolo¢nosti je zavisly od celkovej
hospodarskej a ekonomickej klimy nielen v Eurépe, ale aj vo
svete, kedZze Volkswagen exportuje mnoho produktov do
azijskych krajin, najmi do Ciny, pri¢om z tohto regionu plynie
do spoloc¢nosti 59.96 percent vsetkych prijmov. Aktualne ¢insky
HDP dosahuje rast 8.2 percenta, ¢o dostato¢ne kompenzuje
spomalenie predajov Vv Zapadnej Europe. PokraCujuci rast
zaujmu o vozidla AUDI sa spolo¢nost’ rozhodla vyriesit
stavbou novej fabriky v Mexiku. Presné miesto lokalizacie
novej fabriky bude zverejnené v priebehu tohto roka a vyroba
by sa tam mala zacat’ v roku 2016. Divizia Audi dosiahla v roku
2011 obrat vo vyske 44.1 miliard. eur a prevadzkovy zisk 5.3
miliard eur. RozSirovanie vyroby, ktoré potvrdzuje aj zavedenie
tretej zmeny vo VW Bratislava, naznacuje pokracovanie rastu
dopytu v Eurépe po modeloch spolo¢nosti napriek problémom
krajin PIGS v Europe.

Profil;

Volkswagen AG je nemecky vyrobca automobilov. Spolo¢nost’
sa rozdel'uje na dve divizie: automobilovua a diviziu finan¢nych
sluzieb. Aktivity automobilovej divizie zahffiaji vyvoj
motorovych vozidiel a strojov, vyrobu a predaj osobnych
vozidiel, komerénych dopravnych prostriedkov, nakladnych
vozidiel, autobusov a ich suciastok. Portfolio sluzieb finanénej
divizie zahffia obchodné a klientske financovanie, leasing,
bankovnicke a poistovacie sluzby. Spolo¢nost’ zahffia 9 znaciek
ako napr. Volkswagen, Audi, Bentley, Bugatti, Lamborghini,
SEAT, Skoda. Prevadzkuje 48 vyrobnych zavodov v 13
eurépskych §tatoch a dalsich 6 v Amerike, Azii a Afrike.
Predava dopravné prostriedky vo viac ako 150 Statoch po celom
svete.

QQI’IQ:

Ciel'ova cena 150.59 eura bola urcend nasobkom priemerného
ocakavaného zisku na akciu EPSFY 12/12 19.3 eura a 5
ro¢ného medidanu P/E  8.67 spolocnosti znizeného o 10
percent z ddévodu mozného spomalenia rastu HDP v a
EU. Cena je uréena za predpokladu pokradovania rastu HDP v
USA a EU na urovni okolo dvoch percent. Pripadné spomalenie
rastu alebo recesia v USA resp. VEU a pripadnd vyrazni
zmena monetarnej politiky FED-u by znizili schopnost
spolocnosti zvySovat’ zisk a mohli by zapri¢init' pokles cien
akcii spolo¢nosti na burze.

KUPIT

Ciel'ova cena: 150.59 EUR
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (20.04.2012, 15:30): 125.25 EUR

Zmena odporucania z 01.08.2011

UDAJE O AKCII:

Burza: Xetra
Bloomberg: VOW3 GY
Trh. kapitalizacia: 54.76 mld. EUR
Priemer. denny objem: 174 mil. EUR

Free-float: 84.51 %
P/E: 3.77
Navratnost’ kapitalu: 29.77 %
Zisk na akciu (kizavy): 33.10 EUR
Dividenda: 3.06 EUR

Rast trzieb (2011/2010):  25.59 %
Rast zisku (2011/2010):  125.44 %

OCAKAVANE
UDALOSTI

26. 4. 2012 Hospodarske vysledky
za Q1 2012

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 152.2 EUR
52 tyzdiové minimum  86.4 EUR
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k
stratam. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohl'ad nad  ¢innostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V buditicnosti nie
je planovana aktualizacia investiéného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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