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Siemens chce t'azit’ z potencidlu rozvojovych trhov

Manazment Siemens AG 24. januara 2012 pristapil k
reportovaniu vysledkov hospodarenia za fiskalny 1. kvartal
roka 2012. Najvacsi priemyselny koncern v Eurdpe pocitil
znizenie svojich ziskov za ¢im stoji mensSi pocet velkych
zakaziek v oblasti energetiky a infrastruktary, ato hlavne
z dovodu neistého ekonomického prostredia, predovsetkym v
eurozone. Cisty zisk spolognosti z pokradujucich operacii tak
v 1. kvartali klesol o takmer 27 percent, na trovein 1.356
miliard eur z 1.846 miliard eur, reportovanych za 1. kvartal
2011. Mierny, trojpercentny rast trzieb ocistenych o kurzové
rozdiely za 1. kvartdl 2012 na Grovni 17.9 miliard eur sice
prekonal trzby v hodnote 17.603 miliard eur z 1. kvartalu 2011,
nenaplnil vSak ocakavania analytikov, ktoré boli na urovni
18.28 miliard eur. Vrcholovi manazéri spoloc¢nosti V nasleduji-
cich Stvrtrokoch pripistajd mozny pokles ekonomiky
eurozony. Prave z tohto dovodu sa strategicky zameriavaji na
zvySovanie podielu trzieb zregionov dosahujucich rastové
hodnoty hospodarskeho vyvoja. Siemens chce naplnenie
stanovenych cielov v oblasti hospodarskych ukazovatel'ov
predovsetkym dosiahnut’ orientovanim sa na rast v USA a
na rozvojovych trhoch, pricom pocas predchadzajuceho roka
spolocnost’ v Eurdpe tvorila priblizne 43 percent svojich trZieb,
kym na Spojené Staty pripadalo len 20 percent. KI'a¢ovym
moze byt zameranie sa na krajiny BRIC a CIVETS, v ramci
ktorych sa uz spolo¢nost’ angaZuje prostrednictvom roznych
joint-venture projektov, ako napr. so Shanghai Electric v oblasti
¢inskeho veterného priemyslu, alebo rozsirenim globalnej siete

KUPIT

Ciel'ova cena: 87.49 EUR
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (13.03.2012,17:30).  75.97 EUR

Zmena odporucania z 29.04.2011

UDAJE O AKCII:

Burza: XETRA
Bloomberg: SIE GY
Trhova kapitalizacia: 69.5 mid. EUR
Priem. denny objem: 244 mil. EUR

Free-float: 93.98 %
P/E: 10.45
Navratnost’ kapitalu: 18.16 %
Zisk na akciu (kizavy):  7.27 EUR
Dividenda: 3.0 EUR

Rast trzieb (2011/2010):  -13.36 %
Rast zisku (2011/2010):  -15.29 %

OCAKAVANE

UDALOSTI

25. 4. 2012 — Hospodarske vysledky
za Q2 2012

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiiové maximum 99.39 EUR
52 tyzdinové minimum 62.13 EUR

EUR Siemens AG vs, DAX Index

plynovych turbin v Rusku. Predmetna transformacia Struktiry 102
trzieb v spojeni s moznym ozivenim rozvojovych trhov
v budticnosti, tak moZu priniest naplnenie vizie manazérov 9 |
priemyselného gigantu, ¢o v kone¢nom dosledku vyusti

k dosiahnutiu oakavanych vysledkov. 2 |

Profil:

Siemens AG patri medzi najvyznamnejSie elektrotechnické
koncerny. Ako jedind firma na svete pokryva prakticky celé ot
spektrum elektrotechniky a elektroniky. Spolo¢nost’ Siemens 62

72

Feb-11 Ma)L-11 Aué-I 1 Dec-11 Ma‘r—12
spaja viac ako 410 000 zamestnancov, z ktorych 129 000
pracuje v Nemecku a ktory sa podiel'aju na vyvoji, vyrobe a
poskytovani komplexnych rieSeni v oblastiach komunika¢nej a
informacnej techniky, priemyselnej automatizacie, energetiky,
medicinskej techniky, dopravy, technologii budov a
osvetlovacej techniky. Vo viac ako 190 krajinach je Siemens
svojim zékaznikom inovativnym a kompetentnym partnerom.
Spolocnost’ bola zaloZzena v roku 1847 a jej medzindrodné
vedenie sidli v nemeckych metropolach Berlin a Mnichov.

Cena:

Cielova cena 87.49 eura bola urend nasobkom priemerného
oc¢akavaného zisku na akciu EPSFY 09/13 na tirovni 7.262 eura
a 5 ro¢ného medianu P/E 20.08 spoloénosti zniZeného
0 zvySenu rezervu 40 percent z dovodu mozného spomalenia
rastu HDP v krajinach, ktoré pre Siemens prinasaju rast. Cena
je urcend za predpokladu pokracovania rastu HDP vo svete na
urovni okolo 3 percent. Pripadné spomalenie rastu alebo
recesia vo svete by znizili schopnost’ spolo¢nosti zvySovat’ zisk
a mohli by zapri¢init’ pokles cien akcii spolo¢nosti na burze.
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Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i k
stratam. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zédkona 566/2001 o cennych papieroch
najdete na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohlad nad  Cinnostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V budiicnosti nie
je planovana aktualizacia investicného
odporticania. Zdroj informacii: Bloomberg.
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