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Analyza: Ciel'ové cena: 47.93 EUR
Manazment spoloc¢nosti Total S.A. ohlasil 10. februara Horizont:  STREDNODOBY

hospodarske vysledky za rok 2011. Cisty zisk spolo¢nosti v roku
2011 dosiahol hodnotu 12.3 miliard eur, ¢o v porovnani s ¢istym
ziskom z roku 2010 na trovni 10.6 miliard eur, znamena viac ako
16 percentny narast. Zisk na akciu dosiahol hodnotu 5.08 eur, Cize
o0 takmer 11 percent vys$§iu trovenn ako v roku 2010. V obdobi
spomalenia ekonomického rastu vroku 2011 sme mohli byt
svedkami pokracujiiceho napitia, ¢i uz v Libyi, alebo na Blizkom
Vychode, ktoré ohrozilo globdlne dodavky ropy. Samozrejme to
viedlo k podpornym tlakom na rast ceny ropy, ¢o dokazuje aj rast

Cena (22.02.2012, 17:30): 41.845 EUR
Zmena odportcania z 03.03.2011
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hodnoty ropy Brent az nad 115 doldrov za barel. Rast ceny Free-float: 89.7%
komodity v kombinacii s roz$irenim uspesnych aktivit Total SA, P/E: 7.58
napr. otvorenie novych ropnych vrtov Pazflor field v Angole - ¢o Navratnost’ kapitdlu: 19.11%
spolo¢nost’ oznadila za svoj vrcholny uspech v roku 2011, tvorili Zisk na akeiu (klzavy): 546 EUR
pevny zaklad pre pdsobivy rast finanénych ukazovatelov. Trzby Dividenda: 2.28 EUR
Total SA v roku 2011 vzrastli na Grovefi 184.69 miliard eur &ize Rast trieb (2011/2010):  18.56 %

Rast zisku (2011/2010): 16.13 %

o viac ako 31 percent v porovnani s trzbami z predchadzajuceho
roka, ktoré boli na urovni 140.50 miliard. Spolo¢nosti sa v roku
2011 podarilo navysit objem Ccistych investicii na troven 15.8
milidrd eur v porovnani s 10.06 miliardami z roku 2010, za ¢im
stoji aj trojica novych exploraénych projektov, od ktorych si Total
SA slubuje udrzatelné tempo aktudlneho vyvoja. V ramci
vyskumu sa spolo¢nost’ angazuje v tychto prioritnych oblastiach:

OCAKAVANE
UDALOSTI

27. 4. 2012 Hospodarske vysledky
za Q1 2012

Absheron v Azerbajdzane, Aquio v Bolivii a Zaedyus Vo
Franctzskej Guiney. Stabilné postavenie eurdpskeho ropného VYVOJ CENY AKCIE:
gigantu potvrdzuje aj planované zvySovanie produkcie, ktoré je 52 ty7diiové maximum 44,55 EUR

dosiahnutelné najmd vdaka uspesnym vyskumnym aktivitdm

° . ; e 52 tyzdinové minimum  29.4 EUR
v roznych oblastiach, ¢o vedie k efektivnemu rozlozeniu rizika
V pripade vyhrotenia situacie V nepokojnych regionoch sveta.
Pripadn¢  konflikt Blizk Vichod blok . EUR Total S.A. vs.
ripadny  konfli na izkom ychode, zablokovanie 45 CAC 40 Index

Hormuzského prielivu, alebo priamy konflikt Iranu s USA, by tak

prispeli k rastu cien ropy bez toho, aby produkciu spolo¢nosti a1 4

ohrozili, ¢o pre Total SA znamena pozitivne vyhliadky.

Profil: 37 |

Total S.A., spolu so svojimi dcérskymi spolo¢nostami je jednou "

zo Siestich najvacsich ropnych a plynarenskych skupin na svete. =T

Spolo¢nost’ bola zalozend v roku 1924 na podnet francuzskeho 2 L ——CACIndex ]

premiéra Raymonda Poincaré ako sukromny subjekt. Firma v Feb-11  May-11  Augil Nov-11  Feb2
sucasnosti posobi vo viac nez 130 krajinach sveta a zamestnava

viac ako 96 000 zamestnancov. Sucasné sidlo spolo¢nosti je v VYPRACOVAL

Courbevoie blizko Pariza. Total posobi vo vSetkych sférach
petrochemického priemyslu, vratane vyskumu, tazby, produkcie
ropy a zemného plynu, skvapaliovania zemného plynu (LNG),
d’alej vykonava rafinovanie, distribuciu a ndmorni prepravu
surovej ropy a ropnych produktov. Firma taktiez produkuje
zakladné chemikalie (olefiny, aromatické latky, polyetylény,
umelé hnojiva, atd’.), Specidlne chemikalie (lepidlo, zivica, guma,
atd.) a chemikalie pre priemyselny a spotrebitel'sky trh.
Spoloc¢nost’ navyse pdsobi v oblasti tazby uhlia, vyroby elektrickej
energie a finanéne sa angazuje v Sanofi-Aventis.

ana:

Cielova cena 47.93 eura bola uréend nasobkom priemerného
ocakavaného zisku na akciu EPSFY 12/12 5.398 eura a 5 ro¢ného
medianu P/E 8.88 spolo¢nosti. Cena bola uréena za predpokladu
udrzania ceny ropy na urovni okolo 100 dolarov za barel. Pripadné
zastavenie rastu hospodarstva v USA aEU a zvySenie tazby
krajinami OPEC by zniZzili schopnost’ spolo¢nosti produkovat
zisk, ¢o by mohlo mat’ negativny vplyv na vyvoj cien akcii.
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k
stratam. VsSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracivania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohlad  nad  ¢innostou  spolo¢nosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V budiicnosti nie
je planovana aktualizacia investicného
odporucania. Zdroj informacii: Bloomberg.
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