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Investi¢né odporucanie

Helmerich & Payne, Inc

Hospodarske vysledky firmy Helmerich &
Payne, Inc. valcuju odhady analytikov:

Spolo¢nost’” Helmerich & Payne, Inc. dia 31.1.2012 zverejnila
svoje vysledky hospodarenia v prvom kvartali fiskalneho roku
2012. Medziro¢ny rast trzieb v porovnatelnom obdobi minulého
roku predstavoval az 23 percent, zisk na akciu bol na Grovni 3,99
USD, vzrastol teda 037 percent. Vysledky firmy prekonavaju
odhady analytikov uz treti kvartal za sebou. Fiskalny rok 2011,
ktory skoncil 30. septembra 2011, bol pre spolocnost
najuspesnejsi, ked’ dosiahla prevadzkové trzby na trovni 2,54
miliard dolarov, ¢o predstavuje medzirocny rast o 35 percent.
Trzby firmy rasta kazdym rokom a za poslednych 5 rokov vzrastli
0 viac ako 70 percent. Cisty zisk v minulom roku Vv porovnani
srokom 2010 sa skoro strojnasobil, ked dosiahol uroven 434
miliénov dolarov. Narast trzieb je sposobeny najmi rastom pocétu
vrtnych stprav, ktoré spolo¢nost’ poskytuje svojim zmluvnym
partnerom. Za poslednych 5 rokov firma investovala do svojho
portfolia vrtnych stprav a zvysila tak pocet 0 viac ako 50 percent.
Ku koncu fiskalneho roku vlastnila spolo¢nost’ 248 suprav
v stredozemi USA, 9 na pobrezi USA a24 vrtnych plosin
V ostatnych krajinach sveta. Rozmiestnenie plosin
a Specializovanie sa na oblast USA, kde mé firma viac ako 88
percent svojich aktivit, umoznuje firme ratat’ s mens$im rizikom
znarodnenia cudzieho majetku alebo rdznych prevratov v politicky
nestabilnych krajinach, v ktorych sa tazia drahé kovy alebo ropa.
Riziko v pripade vyhrotenia situacie v nepokojnych regionoch
sveta, pripadny konflikt na Blizkom Vychode, zablokovanie
Hormuzského prielivu, alebo priamy konflikt Iranu s USA, by tak
prispeli k rastu cien ropy, ¢o by motivovalo USA sustredit’ sa na
domacu produkciu, ¢o by malo pre trzby firmy Helmerich &
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KUPIT

Cielova cena: 73,31 USD
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (21.2.2012,22:00):  62.28 USD

UDAJE O AKCII:

Burza: NYSE
Bloomberg: HP US Equity
Trh. kapitalizacia: 6,69 mld. USD
Priemer. denny objem: ~ 106,9 mil.

Free-float: 96.92 %
P/E: 14.58
Navratnost’ kapitalu: 14.80 %
Zisk na akciu (kizavy):  4.27 USD
Dividendovy vynos: 0,43 %

Rast trzieb (2011/2010):  35.66 %
Rast zisku (2011/2010):  177.77 %

OCAKAVANE
UDALOSTI
27.4. 2012 Hosp. vysledky Q2 FY12

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiiové maximum  73.4 USD
52 tyzdiiové minimum  35.58 USD

Payne, Inc. pozitivny efekt.

uUsb Helmerich & Payne vs.
76 - SPX Index
Profil:
Helmerich & Payne, Inc. poskytuje pre roézne tazobné spoloc¢nosti 66
vrtné supravy pre ropu a zemny plyn, prislusné vybavenie a
personal na vykonadvanie vrtnych prac, taktiez pdsobi v oblasti 56 1

prieskumu nalezisk ropy a zemného plynu. Firma taktiez posobi v
oblasti nehnutel'nosti. Hlavné aktivity spolocnosti sa delia na 3
Casti: pozemné vrty v USA, vrtné plos§iny na mori a medzinarodné
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vitacie prace. Pozemné vrty vykonava najmi v Statoch Oklahoma, Feb-11  May-11  Aug11 Now1l Feb-12
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California, Texas, Wyoming, Colorado, Louisiana, Mississippi,
Alabama, Arkansas, New Mexico, a North Dakota. Vrtné plosiny
na mori ma v oblasti Mexického zalivu, Kalifornii, Trinidade a
oblasti rovnikovej Guiney. Pocas fiskalneho roka konciaceho
30.septembra 2011 spolocnost’ operovala v 6 medzinarodnych
lokalitach - Ekvador, Kolumbia, Argentina, Mexiko, Tunisko a
Bahrajne. Spolo¢nost’” Helmerich & Payne, Inc mala ku koncu
fiskalneho roka 2011 celkovo 7 694 zamestnancov v USA a viac
ako 1000 zamestnancov po celom svete. Firma bola zalozena v
roku 1920 a sidli v meste Tulsa, Stat Oklahoma.

Cena:

Cielova cena 73,31 dolara bola urcena nasobkom priemerného
ocakavaného zisku na akciu EPSFY 9/12 5,067 dolara a 4 ro¢ného
medianu P/E 14,47 spolo¢nosti Cielova cena bola uréend za
predpokladu udrzania ceny ropy nad 100 dolarov za barel na
svetovych trhoch. Pripadny pokles cien ropy pod 90 dolarov za
barel, pokles svetového hospodarstva alebo recesia, by vyrazne
znizili schopnost’ spoloc¢nosti produkovat’ zisk, o by mohlo mat’
negativny vplyv na vyvoj cien akcii na burze.
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest ako k ziskom, tak i k
stratam. Vsetky informacie tykajice sa
pravidiel vypracivania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohlad nad  cinnostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V buducnosti nie
je planovana aktualizicia investi¢ného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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