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PETROBRAS KUPIT

Ocakava zdvojnasobenie potvrdenych CieTovd cona. 34.08 USD
rezerv Horizont:  STREDNODOBY
Anal;’zza' Cena (11.01.2012, 22:00):  27.61 USD

Dna 22. Novembra 2011 ozndmil manaZment spolo¢nosti Nové investiené odportcanie
Petrobras vysledky za treti kvartal roku 2011. Spolo¢nost

vykézala Cisty zisk na urovni 3.86 miliardy dolérov, ktory sa UDAJE O AKCII:

za prvych devit mesiacov roka 2011 zvysil o 28.2 percent Burza: NYSE
Vv porovnani srovnakym obdobim roku 2010. Zisk Bloomberg: PBR.US
spolo¢nosti sa V porovnani s druhym kvartalom znizil z 6.65 Trhova kapitalizcia:  174.4 mid. $
miliard na 3.86 miliardy dolarov najmi z dévodu oslabenia Priemer. denny objem:  371.8 mil.$
brazilskeho realu voc¢i americkému dolaru o takmer 18.8 Free-float: 74.92 %

percent. Trzby spolo¢nosti boli lepSie v porovnani s druhym P/ E N 8'%0
kvartidlom aj s tretim kvartalom roku 2010. Prijmy z predaja Névratnost kapitdlu: 12.42 %

.- Y 1 . P -, Zisk na akciu (klzavy): 191%
produktov asluzieb wvzrastli oproti predchadzajucemu Dividenda: 015§

kvartalu o 2.1 percenta na 48.96 miliard dolarov. Oproti Q3
2010 predstavoval rast 20.6 percent. Aj Vv trefom kvartali
dosiahol brazilsky ropny trh lepsi vykon ako svetovy
priemer. Trzby za diesel aletecké palivo vzrastli o 8.6
respektive 6.1 percent v porovnani sQ2 2011. Silné
postavenie brazilskeho ropného gigantu podciarkuje
spolichanie na stabilné domace prostredie a nizku mieru
zavislosti od stability v nepokojnych regionoch sveta.
Potencidlny konflikt na Blizkom Vychode zahimajuci
napriklad blokddu Hormuzského prielivu zo strany Irdnu
alebo priamy konflikt Iranu s USA ohladom iranskeho
jadrového programu by tak neohrozil produkciu spolo¢nosti
Petrobras, ale skor vyustil do rastu ceny Cierneho zlata, ¢o by
sa priaznivo odrazilo aj na kurze akcii spolo¢nosti.

Rast trzieb (2011/2012):  30.68 %
Rast zisku (2011/2012):  23.74 %

OCAKAVANE
UDALOSTI
24.02. 2012 hospodarske vysledky

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiiové maximum 42.73 USD
52 tyzdinové minimum  20.76 USD

. usD Petroleo Brasileiro
Profil: 78 - vs SPX Index
Petroleo Brasileiro — Petrobras je globalne operujica S
spolo¢nost’, pdsobiaca v oblasti vyskumu a produkcie ropy 605 - SPX ndes

a zemného plynu. Okrem toho vlastni rafinérie a preddva
ropné produkty. Dalej prevadzkuje ropné tankery, ropovody,
primorské a vnutrozemské ndkladné termindly, termalne
elektrarne atovarne na vyrobu hnojiv a petrochemickych
vyrobkov. Podl'a trhovej kapitalizacie je O0sma najvicsia s ‘ ‘ ,
spolo¢nost’ na svete. Ma viac ako 100 produkénych stanic, Jan07  Apr0&  Jul09  Oct10  Jan-12
16 rafinérii, 30000 Kkilometrov ropovodov a6 000
servisnych stanic. V sucasnosti disponuje potvrdenymi
rezervami v objeme 14 miliard barelov a v najbliz§ich rokoch
ocakava ich zdvojnasobenie. Po objaveni ropnych zasob pod
solnymi vrstvami pri pobrezi Brazilie (Santoska panva),
ocakava krajina posun na Stvrti priecku najvacSich
producentov ropy do roku 2030. Spolo¢nost’ bola zalozena
vroku 1953, hlavnym akciondrom je brazilska vlada
a hlavné sidlo ma v meste Rio de Janeiro.
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Ing. PhDr. Vladimir Gesperik
Predseda predstavenstva
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UL. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
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Cena; www.capitalmarkets.sk
Cielova cena 34.08 amerického dolara bola urCena
nasobkom priemerného oc¢akavaného zisku na akciu EPSFY

Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi

12/12 3.408 amerického dolara a 5 ro¢ného priemerného P/E
10.00 spolocnosti k 12.1.2012. Ciel'ova cena bola ur¢ena za
predpokladu udrzania ceny ropy nad 80 dolarov za barel na
svetovych trhoch. Pripadny pokles cien ropy pod 80 dolarov
za barel, a pokles svetového hospodarstva, recesia, by
vyrazne znizili schopnost’ spolo¢nosti produkovat’ zisk, ¢o by
mohlo mat’ negativny vplyv na vyvoj cien akcii na burze.

papiermi mdzu viest' ako k ziskom, tak i k
stratam. VsSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypractivania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohlad  nad  ¢innostou  spolo¢nosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. Zdroj informacii:
Bloomberg.
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