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Manazment spolo¢nosti Metro AG oznamil 2. augusta
vysledky hospodarenia za druhy kvartal 2011, ktoré sklamali
ocakavania analytikov aj celej investorskej obce. Zisk na
akciu klesol medziro¢ne o 33.3 percenta na hodnotu 0.2 eura
za akciu. Trzby sice medziro¢ne vzrastli, ale len o 0.21
percenta na 15.74 miliardy eur. V ramci indexu DAX bola
vykonnost’ spoloc¢nosti jednou z najhorsich, ked’ hodnota
akcie v roku 2011 klesla o takmer 40 percent. VSetky tieto
skutocnosti viedli az k vyjadreniu neddvery akcionarov
vykonnej moci. Tieto turbulencie viedli 17. oktobra
K odstipeniu predsedu predstavenstva Jirgena Klugeho
a zasiahli aj vykonného riaditela spolocnosti, Eckharda
Cordesa, ktory opusta riaditel'skil stolicku koncom roka
2012. Akcionari tak zaCali hladat nové smerovanie
spolocnosti, ktoré by malo byt podporené¢ vyhldsenim
budiceho byvalého riaditela Cordesa, ze ocakava vysSie
zisky ako za rok 2010 (2.4 miliardy eur) a to hlavne v Azii,
kde vzrastli v minulom roku trzby az o 11 percent. Najvacsi
nemecky maloobchodny predajca tiez uspeSne stahuje
aktiva zo stratovych oblasti — prikladom by mohol byt
franctizsky retazec Saturn alebo Cash&Carry biznis
Vv Maroku. Tieto skutocnosti by mohli otvorit' priestor na
rast spolofnosti aj vramci maloobchodu aj v ramci
akciovych trhov.

Profil:

METRO AG je nemecka obchodna spolo¢nost. Vystupuje
ako holdingova spolo¢nost METRO Group, ktora je
organizovana do 4 nezavislych predajnych divizii: Metro
Cash & Carry/Makro Cash & Carry, ktoré sa zaoberaju
vel'koobchodnym predajom na celom svete; dalej Real
divizia, ktora prevadzkuje retazec supermarketov a tiez siet’
hypermarketov v Nemecku, Rusku, Pol'sku, Rumunsku a
Turecku; Media Markt and Saturn divizia, ktora predava
spotrebnt elektroniku v celej Eurdpe, Galeria Kaufhof
divizia, ktora prevadzkuje retazec obchodnych domov v
Nemecku a Belgicku. Spolo¢nost’ je aktivna vo viac nez 2
200 lokalitich v 31 3$tatoch v Eurdpe, Afrike a Azii.
Predajné divizie st podporované servisnymi spolo¢nost’ami,
ponukajucimi dodavku, logistiku, informacné technologie,
manazment nehnutelnosti a obchodnych rieseni. V januari
2007 znacka predajni Extra sales s 245 supermarketmi bola
predand Rewe Group. METRO AG ma centrdlu v
Diisseldorfe.

Cena:

Ciel'ovéa cena 40.99 eura bola urc¢ena nasobkom priemerné¢ho
ocakavaného zisku na akciu EPSFY 12/12 3.974 eura a 5
ro¢ného priemerného P/E 20.63 eura spolo¢nosti znizen¢ho
0 50 percent z dovodu mozného spomalenia rastu HDP v
Europe. Cena je urCena za predpokladu pokracovania rastu
eurépskeho HDP na urovni okolo 2 %. Recesia v EU,
pripadne prehibenie problémov pri rieseni dlhovej krizy v
Eurépe by mohli zapri€init’ pokles ceny akcii spolo¢nosti na
burze.

KUPIT

Ciel'ova cena: 40.99 EUR
Horizont: STREDNODOBY
Cena (24.10.2011,9:30: 33,99 EUR

UDAJE O AKCII:

Burza: XETRA
Bloomberg: MEO GY
Trh. kapitalizacia: 11.13 mld. EUR

Priem. denny obj.:  50.8 mil. EUR
Free-float: 40 %
P/E: 12.92
Navratnost’ kapitalu: 15 %

Zisk na akciu (kizavy):  2.63 EUR
Dividenda: N/A
Rast trzieb (2010/2011): 2.64 %
Rast zisku (2010/2011):  121.93 %

OCAKAVANE
UDALOSTI
3.11. 2011 Hosp. vysledky Q3 "11

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiiové maximum 58.71 EUR
52 tyzdiiové minimum 26.775 EUR
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k
stratim. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracivania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohlad nad  cinnostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykondva
Narodna banka Slovenska. V buducnosti nie
je planovana aktualizicia investi¢ného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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