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Investi¢né odporucanie

Apple Inc.

»Jablko* neoslabil ani odchod ikony

Analyza:

Manazment spolo¢nosti Apple Inc. zverejnil 19. jula 2011
vysledky hospodarenia za druhy kvartal roku 2011. Spolo¢nost’
dokézala zvysit medziroéné trzby o 82 percent na 28.57
miliardy dolarov, predaj vzrastol o 14 percent na 3.95 miliona
vyrobkov. Trzby spolocnosti vzrastli prakticky na kazdom
kontinente — v Amerike o0 63 percent, v Europe o 71 percent,
v Japonsku 0 66 percent. Najvaési skok v trzbach vsak patri
rozvijajicim sa azijskym krajinam, kde trzby vzrastli
medziroéne o 247 percent na hodnotu 6.33 miliardy dolarov
a predaje 0 57 percent na 620 tisic vyrobkov. Najvacsi podiel
na tomto raste ma Cina, preto chce Apple prave tam v roku
2012 otvorit 25 novych pobociek. Globalnu uspesnost
technologickej ikony 21. storo¢ia dokresluje aj predajnost
prakticky kazdého jej produktu.

Trzby z predaja iPhone vzrastli medziro¢ne o 150 percent na
13.3 miliardy dolarov, priom sa ich predalo o 142 percent viac
ako v minulom roku, ¢o predstavuje 20.3 milidna kusov.
Dotykovy tablet iPad po tspe$nom vstupe na trh v roku 2010
dokazal zvysit' trzby zjeho predaja 0179 percent na 6.05
miliardy dolara, pricom zakaznici kupili celkovo o 183 percent
viac tychto multimedidlnych zariadeni, ¢o predstavuje 9.25
miliéna kusov. Asi jedinym produktom, ktorého predajnost’
oslabila je  prehrava¢ iPod (-14 percent), co je vSak
pochopitelné, kedze sa jedna o star$i produkt, ktory je plne
nahraditelny zariadenim iPhone. Vel'a investorov sa obavalo
0 spolo¢nost’ po odchode jej ikony, dlhorocného CEO Stevea
Jobbsa, ukazuje sa vSak, Ze jeho nastupca, Jim Cook, dokaze
Jobbsa plnohodnotne nahradit’, ¢o sa odrazilo aj na cenach
akcii, ktoré aj napriek globdlnemu poklesu dokézali ustat
situaciu a dokonca pokracuju v raste. Impulzom by mohlo byt
predstaveniec nového iPhonu 5, ktoré je planované na 4.
Oktober.

Profil:

Apple, Inc. navrhuje, vyraba a predava osobné pocitace,
prenosné digitalne hudobné prehravace a mobilné komunikacné
zariadenia, ako aj prislusny softvér, poskytuje sluzby, periférne
zariadenia a rieSenia sietového pripojenia celosvetovo. Hlavné
produkty spolo¢nosti zahffiaju desktop a notebook pocitadové
zostavy, servery, podporu a periférne zariadenia, Mac X -
operacny systém a sadu softvérovych rieSeni, tablety, prenosné
a stolové reproduktorové systémy a iné. Spolocnost’ sa d’alej
zaobera predajom okrajovych produktov, akymi su: tlaiarne,
pamitové zariadenia, pocitacové pamite, digitadlne kamerové
systémy a rozne IT produkty. Spolo¢nost’ bola zaloZena v roku
1976, sidli v meste Cupertino, v state Kalifornia.

Cena:

Cielova cena 484.98 dolara bola uréena nasobkom
priemerného ocakavaného zisku na akciu EPSFY 12/12 32.78
dolara a 5 roc¢ného priemerného P/E 24.66 spolo¢nosti
znizeného o 40 percent z dé6vodu mozného spomalenia rastu
HDP vo svete. Cena je urend za predpokladu pokraCovania
rastu svetového HDP na trovni okolo 4%. Recesia v EU a
USA, pripadne vyrazné spomalenie rastu v Cine a Indii, by
mohli zapri¢init’ pokles ceny akcii spolo¢nosti na burze.

Zverejnené dna 27.09.2011

KUPIT

Cielova cena: 484,98 USD
Horizont: STREDNODOBY
Cena (26.9.2011, 22:00)::  403.17 USD

UDAJE O AKCII:

Burza: NASDAQ
Bloomberg: AAPL US
Trh. kapitalizacia: 374 mld. USD

Priemer. denny objem: 8 mld. USD

Free-float: 99.3 %
P/E: 15.96
Navratnost’ kapitalu: 42 %
Zisk na akciu (kizavy): 25.26 USD
Dividenda: 0%
Rast trzieb (2010/2009): 52 %

Rast zisku (2010/2009):  70.16 %

OCAKAVANE
UDALOSTI
18.10. 2011 Hosp. vysledky Q3 ‘11

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiiové maximum 422.86 USD

52 tyzdiové minimum 275 USD
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest ako k ziskom, tak i k
stratim. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracivania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohlad nad  cinnostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V buducnosti nie
je planovana aktualizicia investi¢ného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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