APITAL
rARKETS

Investiné odpordanie

Petroleo Brasileiro SA

V Brazilii pokra ¢uje rast

Analyza:

Spolainog’ Petroleo Brasileiro SA oznamila 11. maja 2009
hospodarske vysledky za 1. kvartal 20097 kimsiahlagisty
zisk 5.82 miliard brazilskych realov (2.83 milidddlarov),

¢o predstavuje 20 percentny medzimg pokles. Vysledky
spola:nosti boli lepSie ako &akavania analytikov a hlavnou
pri¢éinou poklesu ziskov bola nizka cena ropy na svetbovy
trhoch. TrZzby spolnosti klesli 0 9 percent na 42.6 miliard
brazilskych realov, priemerna cena ropy v 1.t8bku 2009
pritom klesla medzirgne o 50 percent z 98 na 43 dolarov za
barel.

Cina podpisala s Braziliou dohodu v hodnote 10 miili&
dolérov, podla ktorej bude Petrobras, brazilska Statna ropna
spola@nog’, denne dodava cinskej ropnej spolmosti
Sinopec 200 tisic barelov ropy denne najblizSichrdkbv.

V sasnosti Petrobras dodava 160 tisic barelov ropyelen
¢o sa potla dohody zvySi uZz od budiceho roka. Petrobras
zarovai ziskala pdiku vo vySke 10 miliard dolarov od
China Development Bank, ktora by sa mohla eSteigviiga
pézicku dostala spolmog’ eSte vyhodnejSiu Urokova sadzbu
ako prijala pri inych Gveroch.

Svetova cena ropy na uarovni 45 dolarov za bareli rob
Zivotaschopnym projekt spainosti Petrobras néazbu ropy

z brazilskych sknych poli niek@ko kilometrov pod zemou.
Momentélne sa cena ropy pohybuje nad hranicou Gdalo

za barel, jej priemer za poslednych 10 rokov j@4lara za
barel a maximalna cena ropy dosiahla 3. jula 200846
dolarov za barel.

Profil.

Petroleo Brasileiro SA (Petrobras) je brazilskadimgova
spolanog’, ktora sa zaobera vildavanim novych lozisk
ropy, vyrobou ropy, rafinaciou, prepravou a predajmpy,
ropnych produktov, zemného plynu a inych tekutych
uhrovodikov. Zaoberd sa vyvojom aktivit sdvisiacich s
energiou. Petrobras ma 109 vyrobnych ploSin a fibérd.
Prevadzkuje tiez 31 089 km ropovodov. Sgoli® ma
mnoho dcérskych spalnosti. Petrobras pésobi v Brazilii,
Argentine, Mexiku, Portugalsku, USA, Peru, Holangsk
Turecku a mnoho inych krajindch. Sp@iog’ bola zaloZena

v roku 1953 a centrdlu mé v meste Rio de Janeiro.

Cena;

CielovA cena 50.35 dolara bola ¢end néasobkom
ocakavaného zisku na akciu EPSFY 12/10 5.38 dol4fa a
ro¢ného priemerného P/E spdtmsti Petroleo Brasileiro SA
9.36.

Cielova cena bola tena za predpokladu stabilizacie cien
ropy, obnovenia rastu ekonomiky USA a udrzania
dynamického rastu HDP @ine a Indii. Pripadnydalsi
prepad ekonomickej aktivity nielen v USA, ale ajsxe@te by
vyrazne znizil schopnésspola@nosti zvySové zisk, ¢o by
mohlo ma& negativny vplyv na vyvoj cien akcii na burze.

Zverejnené a 26.05.2009

KUPIT

Cielovéa cena: 50.35 USD
Horizont: DLHODOBY
Cena (26.05.2009, 14:00): 40.58 USD

Nové investiné odpordanie

UDAJE O AKCII:
Burza: NYSE
Bloomberg: PBR.US

Trhova kapitalizacia:162.9 mid. USD
Priemer. denny objem: 798 mil.USD

Free-float: 42.42%
P/E: 11.07

Navratnos kapitalu: 24.74 %
Zisk na akciu (kzavy):  1.85 USD
Dividenda: N/A

Rast trzieb: 26.11 %
Rast zisku: 53.35%
OCAKAVANE

UDALOSTI

14. august 2009  hospodarske vysledky

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 73.77 USD
52 tyzdiové minimum  14.73 USD
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viesako k ziskom, tak i k
stratdm. V3Setky informacie tykajice sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investénych odpordani poda §132e az §
132n zékona 566/2001 o cennych papieroch
nijdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohad nad ¢innogou  spol@nosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Né&rodna banka Slovenska. Zdroj informécii:
Bloomberg.



