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Odvazne plany v Cine
Analyza:

Dna 22. jula oznamil manazment spolo¢nosti McDonald’s
Corporation vysledky za druhy kvartal roku 2011.
Spolo¢nost’ vykazala Cisty zisk na Grovni 1.41 miliardy
dolarov alebo 1.35 dolarov za akciu. Medzirocne tak
spolocnost’ zvysila Cisty zisk o 15 percent z urovne 1.22
miliardy dolarov alebo 1.13 dolarov na akciu. Trzby
spolo¢nosti dosiahli za tri mesiace konciace 30. junom 2011
celkovu hodnotu 6.905 miliardy dolarov. Medziro¢ne sa tak
trzby spoloénosti zvysili o016 percent z hodnoty 5.95
miliardy dolarov. Celosvetové trzby spolo¢nosti vzrastli
v priemere 05.6 percenta. Manazment tieZ oznamil
vyplatenie dividendy na urovni 0.61 dolara za akciu
s vyplatou 16. septembra 2011. Operativny zisk spolo¢nosti
v USA sa zvysil o 6 percent najmi zasluhou velkého zaujmu
o nové produkty spolocnosti, v Eurdépe o 24 percent zasluhou
masivneho rozvoja siete vo Francuzsku, V. Britanii a Rusku,
najva¢si narast operativneho zisku viak vznikol v Azii/Str.
Vychode/Afrike, kde na cele s Cinou, vzrastol az o 34
percent, Co odrdaza tUspech tohto obchodného modelu
U rastlicej strednej vrstvy vrozvojovych krajinach. Trzby
fast-foodov v Cine v minulom roku vzrastli o 12 percent na
9.3 miliardy doldrov. AZ 40 percent z tohto balika pripadé na
na McDonald’s pripadd len priblizne 16 percent. Do
budtcnosti preto planuje vedenie spolo¢nosti zrealizovat
odvazny plan na zvySenie svojho obchodného podielu
Vv najludnatejSej krajine sveta. Podl'a prezidenta McDonald’s
pre Aziu ,budu otvarat’ kazdy druhy defi jednu prevadzku
pocas najblizsich 6 rokov. Tymto krokom by chcelo vedenie
spolocnosti  zamestnat’® 50 000 novych zamestnancov
a veducich pracovnikov, pricom by ro¢ne otvorili 180
novych prevadzok.

Profil:

McDonald's  Corporation  spolu s jej  dcérskymi
spolo¢nostami celosvetovo prevadzkuje siet McDonald's
reStaurdcii s rychlym obcerstvenim a taktiez poskytuje
franchising licencie. ReStaurdcie poskytuji rézne jedla
rychleho obderstvenia ako napr. hamburgery, hranolky,
zmrzlinu,... a r6zne nealkoholické napoje. Spoloc¢nost’ riadi
32 000 restauracii a posobi v 118 krajinach, z ktorych je 20
500 franchisingovych restauracii, 4000 je ovladanych
pobockami a 6900 je ovladanych spolo¢nost'ou. Celosvetovo
zamestndva  spolo¢nost 1.7 milibna zamestnancov.
Spolo¢nost’ McDonald's bola zalozena v roku 1948 a sidli v
Oak Brook v state Illinois.

Cena:

Ciel'ova cena 100 americkych dolarov bola uréena nasobkom
priemerného ocakavaného zisku na akciu EPSFY 12/12 5.71
amerického dolara a5 ro¢ného priemerného P/E 17.52.
Cielova cena bola urcend za predpokladu udrzania rastu
svetového HDP na urovni 3 percent. Vyrazné spomalenie
rastu HDP Spojenych $tatov, Eurépy alebo Ciny, by mohlo
zapri€init negativny vyvoj ceny akcii na burze.

KUPIT

Ciel'ova cena: 100 USD
Horizont STREDNODOBY
Cena (01.08.2011, 22:00):  86.48 USD
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UDAJE O AKCII:

Burza: NYSE
Bloomberg: MCD.US
Trhova kapitalizacia: 89.7 mld. USD
Priemer. denny objem: 480 mil.USD

Free-float: 99.9 %
P/E: 17.44
Navratnost’ kapitalu: 35.46 %

Zisk na akciu (kizavy):  4.96 USD
Dividenda: 2.82USD
Rast trzieb (2010/2011): 5.85%
Rast zisku (2010/2011): 8.69 %

OCAKAVANE
UDALOSTI
21.10. 2011 hospodarske vysledky

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiiové maximum 89.57 USD
52 tyzdinové minimum  69.84 USD
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Ing. PhDr. Vladimir Gesperik
Predseda predstavenstva

Boris Penev, analytik
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k
stratam. VsSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypractivania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohlad  nad  ¢innostou  spolo¢nosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. Zdroj informacii:
Bloomberg.
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