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Kral v preprave na vychodnom pobrezi USA

Analvza:

Manazment spoloc¢nosti CSX Corp. ohlésil 19. aprila
vysledky hospodarenia za prvy kvartal fiskalneho roku
2011. Celkové prijmy spolocnosti dosiahli hodnotu 2.81
miliardy dolérov, ¢o predstavuje 13 percentny narast oproti
prvému kvartalu roka 2010. Cisty zisk vzrastol oproti
prvému kvartalu 2010 o 30 percent a dosiahol uroven 395
miliénov dolarov. Zisk na akciu vzrastol o 36 percent na
1.06 doléaru. V ramci prvého kvartalu 2011 bola vyplatena
dividenda vo vyske 0.26 dolaru. Celkovy majetok
spolo¢nosti k 1. aprilu oproti stavu z 31. decembra mierne
poklesol, ato najmd z dévodu tbytku volného kapitalu a
poklesu hodnoty kratkodobych investicii na Groven 27.577
miliard dolarov. Celkovy rast trzieb spoloc¢nosti bol tahany
najmd zvySenym dopytom po preprave priemyselnych
produktov automobilového, chemického a metalurgického
sektoru a intermodalnou (kontajnerovou) prepravou. K rastu
trzieb prispel aj rast dopytu po drevarskych a papierenskych
vyrobkoch. Pokles zaznamenali trzby plynuce z aktivit v
oblasti prepravy pol'nohospodarskych produktov.
V nadchadzajicom obdobi spolocnost’ planuje pokracovat
v napliiani projektu National Gateway na zefektivnenie
americkej prepravnej dopravy. Podla vyhlasenia CEO
spolo¢nosti CSX, Michaela J. Warda, planuje spoloc¢nost’
Vv tomto roku rekordné investicie do obnovy vlakovej flotily,
vystavby novych trati a rozSirenia existujucich terminalov.

Profil:

Spolo¢nost’” CSX Corp. s hlavnym sidlom v Jacksonville,
Florida spolu so svojimi dcérskymi firmami tvori jeden
Znajvacsich  dopravnych  podnikov v USA. Jadrom
spolocnosti  su jej aktivity v oblasti ZelezniCnej
a intermodalnej dopravy. Celkovd dopravna siet CSX
predstavuje takmer 33 800 kilometrov kol'ajnic rozpre-
stierajucich sa na ploche 23 S§tatov vratane kanadskych
provincii Quebec a Ontario. Svojou sietou dopravnych trati
obsluhuje CSX takmer dve tretiny populacie USA Zijlcej
V najl'udnatejSich centrach krajiny. Siet' trati spaja vsetky
dolezité pristavy na vychodnom pobrezi, v Mexickom
zalive, na rieke Mississippi, Velkych kanadskych jazerach a
na namornej ceste Svétého Vavrinca. Pristup ma zaroven aj
k pacifickym pristavom, ato prostrednictvom aliancie
s vychodnymi Zeleznicami.

Cena:

Cielova cena 90.17 dolara bola wurCend nasobkom
priemerného o¢akavaného zisku na akciu EPSFY 12/12 5.99
dolara a 10 ro¢ného priemerného P/E 17.71 spolo¢nosti
znizeného o 15 percent z dovodu mozného spomalenia rastu
HDP v USA, a tym aj poklesu nakladnej prepravy. Cena je
urcend za predpokladu pokraCovania rastu HDP vo USA na
urovni okolo 3%. Pripadné spomalenie rastu alebo recesia v
USA, pripadne vyrazna zmena monetarnej politiky FEDu by
znizili schopnost’” spolo¢nosti zvySovat’ zisk amohli by
zapricinit’ pokles cien akcii spolo¢nosti na burze.

KUPIT

Cielova cena: 90.17 USD
Horizont STREDNODOBY
Cena (28.04.2011,22:00):  78.11 USD

Nové investi¢né odporucanie

UDAJE O AKCII:

Burza: NYSE
Bloomberg: CSX.US
Trhova kapitalizacia: 28.7 mld. USD
Priemer. denny objem: 269 mil.USD

Free-float: 99.5 %
P/E: 17.71
Navratnost’ kapitalu: 18.77 %

Zisk na akciu (kizavy): 4.1 USD
Dividenda: 1.26 USD
Rast trzieb (2010/2009): 17.64 %
Rast zisku (2010/2009):  36.75 %

OCAKAVANE

UDALOSTI

12. 7. 2011 Hospod. vysledky za Q2
2011

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdinové maximum 80.42 EUR
52 tyzdiiové minimum 46.505 EUR
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Ing. PhDr. Vladimir Gesperik
Predseda predstavenstva

Bc. Martin Cesnak, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Ul. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
e-mail: info@capitalmarkets.sk

Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k
stratam. VsSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypractivania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohlad  nad  ¢innostou  spolo¢nosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V budiicnosti nie
je planovana aktualizacia investicného
odporucania. Zdroj informacii: Bloomberg.
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