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Investi¢né odporucanie

Devon Energy Corp.

Zo zvySenych odhadov ciel'ovej ceny Cierneho zlata
vyt’azia aj akcie ropného gigantu

Goldman Sachs a Morgan Stanley v maji nasledovali banku
JPMorgan Chase a zvysili svoj odhad cielovej ceny pre ropu
0 viac ako 20 %. Analytici z Goldman Sachs pristapili k zvySeniu
svojich 12-mesa¢nych odhadov pre ropu Brent z povodnych 107
dolarov az na 130 dolarov za barel.

Analvza:

Manazment spolo¢nosti Devon Energy Corporation oznamil
4. maja 2011 vysledky hospodarenia za 1. kvartal roka 2011,
v ramci ktorého spolo¢nost’ vykazala celkovy prijem na urovni
2.15 miliardy dolarov. Cisty zisk spoloénosti na trovni
416 milidonov dolarov zaostal za 1.2 miliardami dolarmi,
reportovanymi v prvom kvartali roku 2010. Tento takmer 2/3-ovy
pokles Stvrtroénych ziskov mozno pripisat’ najmi preceneniu
zasob zemného plynu, ropy a skvapalneného zemného plynu
(NGL) za sucasné trhové ceny. Spolo¢nost’ vSak dokazala zvysit’
produkciu ropy a zemného plynu t'azenych na pevnine v Severnej
Amerike na priemernych 207 tisic barelov denne, ¢o predstavuje
narast o 11 percent v porovnani s produkciou v prvom a viac ako
5 percent v porovnani s produkciou vo Stvrtom Stvrtroku 2010.
Devon Energy podobne zvysila produkciu aj v d’alsich oblastiach.
V oblasti Cana-Woodford za prvy kvartal 2011 vytazila v
priemere 162 milionov metrov kubickych zemného plynu denne,
¢o predstavuje narast o120 percent v porovnani s prvym
kvartdlom 2010. Ropné vrty v oblasti Mid-Continent splnili
oCakavania  exploraénych projektov  spolo¢nosti, pri¢om
Vv sucasnosti Devon Energy taktiez pracuje na podobnych
prieskumoch aj na inych poliach v USA. Spolo¢nost’ potvrdila
aj dokoncenie 135 prieskumnych vrtov v ramci projektu Pike v
Kanade, ktoré splnili ocakavania geologov a inzinierov
spolo¢nosti, ¢o vspojeni s predpokladanym naplnenim
vylepSenych prognéz vyvoja cielovych cien ropy vytvara
prijatelnu atmosféru pre d’als§i pozitivny vyvoj akcii Devon
Energy Corporation.

Profil:

Devon Energy sa zaobera vyhl'adavanim, tazbou a spracovanim
zemného plynu aropy, pricom doleziti ulohu zohrdva aj
v distribucii ropy, zemného plynu a skvapalnené¢ho zemného
plynu. Vlastni ropné a plynarenské objekty v panve Permian, v
oblasti Mid-Continent (Arkansas, Kansas, Louisiana, Nové
Mexiko, Oklahoma, Texas), ako aj v oblasti Skalnatych vrchov
(USA), v Mexickom zalive a na jeho pobreziach. Tazobny
velikan taktiez vlastni objekty v Kanade, Azerbajdzane, Brazilii a
v Cine. Svoje produkty predava roznym zakaznikom — verejnym
podnikom, priemyselnym uZivatelom a lokalnym distribu¢nym
spolo¢nostiam. Spoloc¢nost’ bola zalozena v roku 1971 a sidli v
Oklahoma City, stat Oklahoma.

Cena.

Ciel'ova cena 104.09 dolara bola uréend nadsobkom priemerného
ocakavaného zisku na akciu EPSFY 12/2012, na Grovni 7.958
dolara a 5 ro¢ného priemerného P/E 13.08 spolo¢nosti. Cena je
uréend za predpokladu pokracovania rastu HDP vo svete na
urovni okolo 3 percent. Pripadné spomalenie rastu alebo recesia
vo svete by znizili schopnost’ spolo¢nosti zvySovat’ zisk a mohli
by zapri€init’ pokles cien akcii spolo¢nosti na burze.

Zverejnené dna 06. 06. 2011

KUPIT

Ciel'ova cena: 104.09 USD
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (03.06.2011, 22:00): 82.28 USD

Nové investicné odportcanie

UDAJE O AKCII:

Burza: NYSE
Bloomberg: DVN US
Trhova kapitalizacia: ~ 35.1 mld. USD

Priemer. denny objem: 260.6 mil.USD

Free-float: 93.77 %
P/E: 15.38
Navratnost’ kapitalu: 20.86 %
Zisk na akciu (kizavy): 5.35 USD
Dividenda: 0.17 USD
Rast trzieb (2010/2009): 23.12%
Rast zisku (2010/2009): N/A
OCAKAVANE

UDALOSTI

30.6.2011 vyplata dividendy 0.17 USD
k EX-Date 13.6.2011

3. 8. 2011 Hospodarske vysledky

VYVOJ CENY AKCIE:
93.555 USD
59.07 USD

52 tyzdiové maximum
52 tyzdilové minimum
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k
stratim. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypractivania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohlad nad  cinnostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V buducnosti nie
je planovana aktualizacia investicného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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