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BMW

Bavori nestihaju vyrabat’, dopyt je obrovsky

Analyza;

Manazment spolo¢nosti Bayerishe Motoren Werke ohlasil
4. maja vysledky hospodarenia za prvy kvartal fiskalneho roku
2011. Celkové prijmy spolo¢nosti dosiahli hodnotu 16 miliard
euro, ¢o predstavuje 28.9 percentny narast oproti prvému
kvartalu roka 2010. Cisty zisk vzrastol oproti prvému kvartilu
minulého roku o 400 percent a dosiahol Groven 1.9 miliardy
euro. Zisk na akciu vzrastol o 275.5 percent na 1.84 eura.
V ramci prvého kvartalu 2011 bola schvalend dividenda vo
vyske 1.3 eura. Celkovy majetok spolo¢nosti k 31. Decembru
2010 predstavoval 108.87 miliardy euro co predstavuje
medzirocny narast o 6.8 percenta. Za rast trzieb automobilka
vd’aci predovsetkym zvySenému dopytu v USA, kde v maji
predala 26 452 automobilov BMW a MINI, ¢o predstavuje
narast o 19.7 percent oproti maju 2010. Celkovo sa pocet
predanych automobilov na medzirocnej Grovni zvysil o 18.7
percenta na 116 656. Najvacsi medziro¢ny objemovy skok
zaznamenali BMW série 5 (+74.6 percenta) a BMW X3
(+280.7 percenta). Darilo sa aj dcére BMW, britskej MINI,
ktorej pocet predanych automobilov vzrastol o 46.3 percenta na
24 588, hlavne vd’aka novym Crossoverom. Automobilka tak
predbehla v predajnosti znatky ako Mercedes-Benz, Lexus
a Audi. Nezanedbatelny vplyv na rast automobilky mal aj
¢insky trh, kde predaj medziro¢ne vzrastol o 67.2 percenta na
20 870 automobilov. Do budicnosti BMW planuje prerazit’ na
poli alternativnych pohonov. Nedavno predstavila nova znacku
»i“, pod ktorou bude predavat svoje pripravované
elektromobily a hybridy. Predaj vroku 2013 odstartuji dva
modely i3 ai8. BMW planuje vroku 2014 predat 30 000
elektromobilov i3.

Profil:

BMW - Bayerische Motoren Werke AG je znackovy vyrobca
automobilov, ktory sa sustreduje na prémiovy segment
celosvetového trhu s automobilmi a  motocyklami.
Automobilke patria tri znacky: BMW, MINI a Rolls-Royce.
Siet’ automobilov BMW zahriiuje 1. sériu — Sportovy hatchbag;
3. sériu, vratane sedanu, touringu, coupe a convertible
modelov; 5. sériu dostupni v modeloch sedan a touring; 6.
sériu dostupntl ako coupe a convertible; 7. sériu dlhy sedan; Z4
roadster a cupe; Sportové uzitkové vozidla, X3, X5 a X6 a M
modely ako M3, M5, M6. Rbéznorodé motocykle su taktiez
dostupné pod znackou BMW. Spoloc¢nost’ ponuka 10 variacii
MINI. Znacka Rolls-Royce pontika tri luxusné autd: Phantom,
Drophead Coupe a Coupe. Automobilka bola zalozena v roku
1916 ahlavné sidlo ma v Mnichove. V stiCasnosti zamestnava
v250 pobockach po celom svete priblizne 100 000
pracovnikov.

Cena:

Ciel'ova cena 84.02 eura bola urcend nasobkom priemerného
oCakavaného zisku na akciu EPSFY 12/12 7.186 eura a 10
ro¢ného priemerného P/E 15.59 spoloc¢nosti znizeného o 25
percent z dévodu mozného spomalenia rastu HDP v USA a
EU. Cena je uréena za predpokladu pokradovania rastu HDP v
USA a EU na trovni okolo 2%. Pripadné spomalenie rastu
alebo recesia v USA, pripadne vyraznd zmena monetarnej
politiky FEDu by znizili schopnost’ spolo¢nosti zvySovat’ zisk
a mohli by zapri¢init’ pokles cien akcii spolo¢nosti na burze.

Zverejnené dna 06. 06. 2011

KUPIT

Cielova cena: 84.02 EUR
Horizont STREDNODOBY
Cena (06.06.2011, 17:30):  60.74 EUR

Nové investi¢né odporucanie

UDAJE O AKCII:

Burza: XETRA
Bloomberg: BMW GY
Trh. kapitalizacia: 38.63 mld. USD
Priemer. denny objem: 180 mil. EUR

Free-float: 55.62 %
P/E: 9.70
Navratnost’ kapitalu: 14.98 %
Zisk na akciu (kizavy): 4.9 EUR
Dividenda: N/A

Rast trzieb (2010/2009):  19.33 %
Rast zisku (2010/2009): 1477.45 %

OCAKAVANE
UDALOSTI

02. 8. 2011 Hospodarske vysledky
za Q2 2011

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdinové maximum 65.49 EUR
52 tyzdiiové minimum  37.31 EUR
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k
stratam. VsSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracivania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohl'ad nad  ¢innostou  spolo¢nosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V budiicnosti nie
je planovana aktualizicia investi¢ného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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