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Volkswagen AG

Trzby Volkswagenu neohrozene rasti

Analyza:

ManaZzment spolo¢nosti Volkswagen AG ohlasil 28. jula
vysledky hospodarenia za druhy kvartal fiskalneho roku 2011.
Cisty zisk spoloénosti sice poklesol medziroéne takmer o 40
percent, zapri¢inené to vSak bolo akviziciou vyrobcu
nakladnych automobilov MAN, zktorého chce, spolu so
SCANIA, urobit’ najvaésieho vyrobcu nakladnych automobilov
v Eurépe ajedného znajvacSich na svete. Operativny zisk
dokazala automobilka v prvom polroku 2011 zvysit’ na 6.1
miliardy euro z Grovne 2.9 miliardy euro v prvom polroku
2010. Zisk EBITDA zvysila automobilka v prvom polroku
2011 medziro¢ne z 6.48 miliardy euro na 9 miliard euro. Trzby
spolo¢nosti v prvom polroku medziro¢ne vzrastli o 25.8
percenta na 77.8 miliardy euro. Pocet predanych vozidiel
dokazala automobilka zvysit’ v prvom polroku 2011 oproti roku
2010 015.9 percenta na turoven 4.13 miliona. Produkcia
automobilky vzrastla medziroéne o 16.7 percenta na 4.18
milibna vozidiel, a to aj vdaka poctu zamestnancov, ktory
medziro¢ne vzrastol o9 percent na 435 tisic. Z modelov
koncernu, ktoré maji najvacsi podiel na tomto raste, sa mbze
spomenit’ novy VW Beetle, VW Passat, ktory sa tesi velkej
obl'ube predovsetkym na azijskych trhoch, ale aj nova Audi
Q3, ktorou vstupila automobilka do segmentu kompaktnych
SUV atiez koncept Audi A3 e-tron, ktorym znacka
prezentovala svoju vysoku technologicku uroven. Prvykrat sa
na najrychlejsSie sa rozvijajicom azijskom trhu objavili modely
SEAT, konkrétne Ibiza a Leon. Novinkami fascinovali Cinu aj
luxusné Bentley, Lamborghini a Bugatti.

Profil:

Volkswagen AG je nemecky vyrobca automobilov. Spolocnost’
sa rozdel'uje na dve divizie: automobilovu a diviziu finan¢nych
sluzieb. Aktivity automobilovej divizie zahimaju vyvoj
motorovych vozidiel a strojov, vyrobu a predaj osobnych
vozidiel, komer¢nych dopravnych prostriedkov, néakladnych
vozidiel, autobusov a ich suciastok. Portfolio sluzieb finanénej
divizie zahifia obchodné a Klientske financovanie, leasing,
bankovnicke a poistovacie sluzby. Spolo¢nost’ zahfnia 9
automobilovych znaciek ako napr. Volkswagen, Audi, Bentley,
Bugatti, Lamborghini, SEAT, Skoda. Volkswagen AG
prevadzkuje 48 vyrobnych zavodov v 13 eurdpskych Statoch
adalsich 6 v Amerike, Azii a Afrike. Predava dopravné
prostriedky vo viac ako 150 Stitoch po celom svete.
Spoloénost’ bola zalozena vroku 1937 acentrdlu ma vo
Wolfsburgu.

Cena:

Ciel'ova cena 197.68 eura bola uréena nasobkom priemerného
ofakavaného zisku na akciu EPSFY 12/12 20.3 eura a 5
ro¢ného priemerného P/E 10.82 spolo¢nosti znizeného o 10
percent z dovodu mozného spomalenia rastu HDP v USA a
EU. Cena je uréena za predpokladu pokradovania rastu HDP v
USA a EU na trovni okolo 2%. Pripadné spomalenie rastu
alebo recesia v USA alebo EU, pripadne vyraznd zmena
monetarnej politiky FED-u by znizili schopnost’ spolo¢nosti
zvySovat zisk amohli by zapri¢init pokles cien akcii
spolo¢nosti na burze.

KUPIT

Ciel'ova cena: 197.68 EUR
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (1.8.2011,17:30):  138.10 EUR

Zmena odportcania z 07.04.2010

UDAJE O AKCII:

Burza: XETRA
Bloomberg: VOW3 GY
Trh. kapitalizacia: 61.44 mld. EUR
Priemer. denny objem:166 mil. EUR

Free-float: 84.51 %
P/E: 5.58
Navratnost’ kapitalu: 24.97 %
Zisk na akciu (kizavy): 24.77 EUR
Dividenda: N/A
Rast trzieb (2010/2009):  20.62 %
Rast zisku (2010/2009): 612 %
OCAKAVANE

UDALOSTI

27.10. 2011 Hosp. vysledky Q3 11

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiiové maximum 152.2 EUR
52 tyzdinové minimum  76.16 EUR
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k
stratim. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracivania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohlad nad  cinnostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, 0.c.p., a.s. vykondva
Narodna banka Slovenska. V buducnosti nie
je planovana aktualizicia investi¢ného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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