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Analyza:

Manazment spolo¢nosti Barrick Gold Corp. ohlasil 28.
oktkobra 2010 finanéné vysledky za treti kvartal. Cisty zisk
spolo¢nosti dosiahol uroven 837 milionov dolarov alebo 0.85
dolarov na akciu. Upraveny Cisty zisk za treti kvartal vzrastol
0 75 percent na 829 miliénov dolarov ($0.84 na akciu) z 473
milionov dolarov ($0.54 na akciu) v 3. kvartali 2009. Vysoké
ceny zlata sa ukazali byt silnou pakou pre operating cash
flow spolocnosti, ktory vzrastol o rekordnych 40 percent na
1.28 miliardy dolarov.

Pocas 3. kvartalu 2010 dosiahla spolo¢nost’ produkciu zlata
na urovni 2.06 milidona unci, ¢im prekonala planované
mnozstvo. Zaroven sa jej podarilo znizit' celkové penazné
naklady na hodnotu 454 dolarov za uncu, ¢i v pripade vysoko
produktivneho regionu Severnej Ameriky anovej bane
Cortez Hill dokonca na 349 dolarov za uncu. Celkova ro¢na
produkcia sa odhaduje na urovni 7.65 az 7.85 miliéna unci
pri celkovych nékladoch 455 dolarov, alebo 350-360 dolarov
na uncu. Cistd marZa z predaja vzrastla oproti 3. kvartalu
2009 o0 48 percent zo 600 dolarov na 888 dolarov za uncu.
V priebehu piatich rokov planuje spolo¢nost zvysit
produkciu na 9 milionov unci v zavislosti na otvoreni tazby
v lokalitach Pueblo Viejo a Pascua-Lama.

Dobré vyhliadky do budicna tykajuce sa ceny zlata
Vv kombinacii s vybornou finan¢nou situdciou umoznili
spolocnosti investovat’ do novych projektov s vysokym
potencialom atiez vyplatit' svojim investorom dodatoény
kapital. Rada riaditelov schvalila vyplatenie dividendy
v konsenze s tretim kvartalom na urovni 12 centov za akciu
pre Stvrty kvartdl. Pocas treticho kvartalu bola spolocnost’
Barrick Gold ohodnotena Dow Jones Sustainability Indexom
ako firma so svetovo najvy$Sou uroviiou spolocenskej
zodpovednosti uz po treti krat v rade.

Profil:

Medzinarodna tazobna spolo¢nost’ Barrick Gold je svetovo
najvacsi producent zlata. Je zamerana na tazbu zlata, medi
a striebra. V sucasnosti zamestnava okolo 17 000 zamest-
nancov po celom svete. Hlavné sidlo ma spoloc¢nost’ v
meste Toronto, v Kanade. Svoje pobocky ma v Australii,
Afrike, Severnej a Juznej Amerike. V st¢asnosti vyvija svoje
aktivity v Papue Novej Guinei, USA, Kanade, Domini-
kénskej republike, Australii, Peru, Cile, Rusku, Juhoafrickej
republike, Pakistane, Kolumbii, Argentine a Tanzanii.

Cena:

Cielova cena 67.76 amerického dolara bola uréena
nasobkom priemerného ocakavaného zisku na akciu EPSFY
12/11 3.96 doléra a 4 ro¢ného priemerného P/E 28.52 indexu
Philadephia Stock Exchange Gold and Silver znizena o 40
percent z dovodu nejasnosti ohladne d’alSieho rastu ceny
zlata. Cena bola urena za predpokladu udrzania aktualnej
ceny zlata priblizne 1400 dolarov za trojsku uncu. Pripadné
zastavenie rastu ceny zlata a obnovenie deflacnych ocakava-
ni, pripadne vyrazné spomalenie rastu hospodarstva vo svete
by vyrazne znizili schopnost’ spolo¢nosti produkovat’ zisk, ¢o
by mohlo mat’ negativny vplyv na vyvoj cien akcii na burze.

KUPIT

Cielova cena: 67.76 USD
Horizont STREDNODOBY
Cena (04.01.2011,22:00:  51.67 USD

Nové investi¢né odporucanie

UDAJE O AKCII:
Burza: NYSE
Bloomberg: ABX.US

Trhova kapitalizacia:51.57 mld. USD
Priemer. denny objem:423.6 mil.USD

Free-float: 100 %
P/E: 18.26
Navratnost’ kapitalu: 15.85 %
Zisk na akciu (kizavy):  2.83 USD
Dividenda: 0.40 USD
Rast trzieb (2010/2009): 6.87 %
Rast zisku (2010/2009): N/A
OCAKAVANE

UDALOSTI

18.02. 2011 hospodarske vysledky

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 55.72 USD
52 tyzdiiové minimum  33.65 USD
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mdzu viest' ako k ziskom, tak i k
stratam. VsSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypractivania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohlad  nad  ¢innostou  spolo¢nosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykondva
Narodna banka Slovenska. Zdroj informacii:
Bloomberg.
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