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Investiné odpordanie

Yahoo! Inc

Zopakuje Microsoft svoju ponuku?

Analyza:

Manazment spotmosti Yahoo oznamil 27. januara 2009
hospodarske vysledky za rok 2008. Vo 4. kvartal®€osiahla
spolanog’ stratu vo vySke 303 miliénov dolarov, trzby vo
vySke 1.38 miliard dolarov naplnili ¢akdvania analytikov.
Strata bola spésobena zvySenymi nakladmi na re@d@en

a medzinarodnymi vydavkamgisty zisk za cely rok 2008 bol
424 milibnov dolarov a trzby spaiposti Yahoo vzréastli v roku
2008 0 3.4 percenta na 7.208 miliard dolarov.

Microsoft vo februari 2009 pokryval len 8 percentetkového
amerického internetového dopytu. Navyssi podigd@apercent
dosahuje Google a2l percent dopytu sa zobchodovalc
prostrednictvom Yahoo. K&e protimonopolny zakon
neumoznil spolénosti Microsoft ziskd Google, 2. februara
2008 ponukol Microsoft 44.6 miliard dolarov za spolog’
Yahoo, ¢o vtom ¢ase predstavovalo 62 percentnd prémiu.
Priblizne 31 dolarov za akciu mal Microsoft vypfatiastnymi
akciami a hotova®u, tito ponuku vSak spaleos’ Yahoo
zamietla. K 31. decembru 2008 mal Microsoft vido &0
miliard dolarov v hotovosti av kratkodobych firkanych
aktivach. Zaujem o prevzatie Yahoo zo strany Miofios
neustale pretrvava.

Po zamietnuti ponuky Microsoftu v minulom roku Jekfang
odstupil a novym generalnym riaditen sa stala Carol Bartz.
Carol Bartz chce obno¥i rast Yahoo uZ ptas recesie.
Spolanog’ znizuje naklady a v januari oznamila, Ze planuje
prepustf az 5000 zamestnancov. Radspol@nosti Yahoo by
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KUPIT

Cielovéa cena: 17.42 USD
Horizont: STREDNODOBY
Cena (02.04.2009, 14:00):: 12.75 USD

Nové investiné odpordanie

UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ
Bloomberg: YHOO.US

Trhova kapitalizacia: 17.8 mid. USD
Priemer. denny objem: 247 mil.USD
Free-float: 90.12%
P/E: 28.33

Navratnos kapitalu: 4.08 %
Zisk na akciu (kzavy):  0.45 USD
Dividenda: 0 UsSD
Rast trzieb: 343 %
Rast zisku: -35.71 %
OCAKAVANE

UDALOSTI

21. april 2009  hospodérske vysledky

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 29.73 USD
52 tyzdiové minimum  8.94 USD

mali trzby v 1. Stwroku 2009 dosiahrtuv priemere az 1.625 UsD
miliard dolarov,¢o predstihuje &akavania trhu o viac ako 25 321
percent. Na konci roka 2008 nakupovalo akcie Yahomho 27 |
velkych akcionarov a znamych institlcii ako Capitak&ech

YAHOOvs. S&P 500

Global Investors, Citigroup, JP Morgan Chase, DehgsBank, 21

¢i Morgan Stanley. 171

Profil. 2 e,

Yahoo! Inc. je globalna internetova medialna spots’, ktora 7 T ‘

poniika online pristup k navigacii na internete, eggvané Ap-Jun A Ot Dec- Feb- Apr-
> . L . . , « L, 08 08 08 08 08 09 09
mnozstvo informécii, komunikaé sluzby a obchod. Stranky
spolainosti obsahuju hierarchicky a tématicky usporiadany
adresar webovych stranok, ktory umoje uZzivat€éom
vyhradavanie a pristup k informéaciam a sluzbam
prostrednictvom hypertextovych odkazov zahrnutyeunresari.
Spolanog’ bola zalozend vroku 1994 asidli v Sunnyvale,

California.

Cena;

Cielova cena 17.42 dolara bolacena nasobkom priemerného
ofakavaného zisku na akciu EPSFY 12/09 0.386 dolata a
roéného priemerného P/E 45.14 indexu S&P 500 Internet
Software & Services.

CielovA cena bola dend za predpokladu UspeSnej
reStrukturalizacie spobmosti novym generalnym riaditem
Carol Bartz a znovuozivenia ekonomiky USA. Pripadia}si
prepad ekonomickej aktivity nielen v USA, ale aj ssete by
vyrazne znizil schopnésspolanosti zvySova zisk, ¢o by
mohlo ma negativny vplyv na vyvoj cien akcii na burze.
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Upozornenie! V3etky obchody s cennymi
papiermi mézu vigsako k ziskom, tak i k
stratdm. V3etky informacie tykajice sa
pravidiel vypracivania a Sirenia
investinych odpordani poda §132e az §
132n z&kona 566/2001 o cennych papieroch
néjdete na www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohrad nadéinnog’ou spol@nosti

CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Né&rodna banka Slovenska. Zdroj informacii:
Bloomberg.



