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Investicné odpordanie

Michelin SCA

Narast trzieb za prvych 9 mesiacov

Analyza:
26. oktobra 2010 oznamila spélmgs’ Michelin SCA
finanéné informacie za 9 mesiacov roku 2010 &anich

k30. septembru 2010, vtomto obdobi dosiahla
spola@nog’ ¢isté trzby vo vySke 13 miliard eurto
predstavuje 194 percentny nérast oproti
predchadzajucemu roku.

Michelin patri medzi jedného ztroch najznamejSich
a najv&Sich vyrobcov pneumatik. So 16.3 percentnym
podielom na predajoch za rok 2008 je na druhom tenies
za zngkou Bridgeston, ktord ma 16.7 percentny podiel.
Stakmer 100 percentnou identifikAciou v Eurdpe
a Severnej Amerike a viac ako 85 percentnoiiié¢dvych
krajinach ako jeCina, Rusko aJaponsko je #ka
MICHELIN znama, reSpektovana a uznavana po celom
svete. Ciéom spol@nosti Michelin je, aby kazda nova
produktova linia priniesla zlepSenie vykonu a roxétoy
medzi dlhovekasu, bezpé&nog’ou a hospodarndésu
paliva. Prikladom su pneumatiky MICHELIN Energy
Saver, ktoré znizuju spotrebu paliva o 0.2 litral68 km.
Dopyt po pneumatikach stéle rastie. \¢@&snosti jazdi na
cestach po celom svete priblizne 800 miliébnov vietjd
pricom do roku 2030 sa ma tattslo zdvojnasobi

Profil:
Michelin SCA je francuzska spaioog’, ktord vyradba a
predava pneumatiky pre rézne druhy automobilovaved

mapy a sprievodcov a ponuka digitalne produktyudisf. 60
Hlavnou aktivitou spolénosti je vyroba pneumatik mimo = 55

iného pre osobné vozidla, dvojkolesové vozidla,ladke

vozidla, pdnohospodarske stroje a lietadla, ktoré st ®
predavané prostrednictvom distidbych divizii ako je 45

Euromaster v Europe a TCI v USA. Michelin SCA takti
ponuka cestovné asista® sluzby, vratane map
a sprievodcov, digitdlne navig@é produkty a sluzby cez
ViaMichelin. NavySe spoknog’ vyraba mnoZstvo
produktov Zivotného Stylu, ako su doplnky pre aata
motocykle, produkty pre pracu aliny ¢as a osobné dary.
Michelin SCA posobi vo viac ako 170-tich krajinach
Eur6pe, Azii, Strednom vychod€jne a Amerike.

Cena:

Cielova cena 69.78 eura bola ¢end nasobkom
priemerného &akavaného zisku na akciu EPSFY 12/11
6.516 eura a 7 tmého priemerného P/E 17.85 spwlosti
znizeného o 40 percent v désledku mozného tlalaeng
kvoli vySSej konkurencii. Ci®va cena bola dena za
predpokladu zotrvania postupného progresu globéalnej
ekonomiky a stasne dosiahnutia diev stanovenych
manazmentom spataosti. Pripadny prepad svetového
hospodéarstva by vyrazne zniZil schophagpola@nosti
produkova zisk, ¢o by mohlo mé& negativny vplyv na
vyvoj cien akcii na burze.

Zverejnené la 27.10.2010

KUPIT

Cielovéa cena: 69.78 €
Horizont: STREDNODOBY
Cena (27.10.2010, 12:34): 58.69 €
Nové investiné odpordanie
UDAJE O AKCII:

Burza: Euronext Paris
Bloomberg: ML.FP

Trhova kapitalizacia: € 10.361 mid.
Priem. denny objem 3M: € 72.6 mil.

Free-float: 99.98 %
P/E: 12.39
Navratnos kapitalu: 2%
Zisk na akciu (kzavy): 473€
Dividenda: 0.96 €

Rast trzieb (rok 2009/2008): -9.76 %
Rast zisku: -70.55 %

OCAKAVANE
UDALOSTI
11. februéra 2011 hospodarske vysledky

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum
52 tyZzdiové minimum

64.50 €
4742 €
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viesako k ziskom, tak i k
stratdm. V3Setky informacie tykajice sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investénych odpordani poda §132e az §
132n zékona 566/2001 o cennych papieroch
nijdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohad nad ¢innogou  spol@nosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Né&rodna banka Slovenska. Zdroj informécii:
Bloomberg.



