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StatoilHydro ASA

StatoilHydro — alternativa ruského
plynu?
Analyza:

Spolagnog’ StatoilHydro oznamila 3. novembra 2008
hospodarske vysledky za 3. $mak 2008. Cisty zisk
spolanosti vtomto kvartali klesol o056 percent na 6.5
miliard nérskych korun (1 miliarda dolarowp bolo vyrazne
zaprtinené 15 percentnym oslabenim ndérskej meny oproti
dolaru, ako aj nizSimi predajnymi cenami ropy amzého
plynu. TrZby spoldnosti vzrastli o 34 percent na 174 miliard
nérskych kordn. Narast produkcie prekon&hl@vania trhu

0 7.6 percenta ado roku 2012 predpoveda gpol 15
percentny nérast produkcie ropy na 2.2 miliona Ibare
denne.

Spolainog’ pdsobi v Styroch segmentoch,éprn v segmente
zemného plynu dosahuje priemerny rast trzieb zaakypaz
42.5 percenta a dynamicky zvySuje svoj podiel nieosgych
trzbach na 14 % vroku 2007. Spétos’ disponuje
obrovskymi zasobami plynu, ktorych stav z 31. dem@m
2007 prenasobeny priemernou cenou zemného plynu z
poslednych 5 rokov by generoval trzby z roku 2007 ySke

72 miliard nérskych korun nasledujucich viac akardiéov.

StatoilHydro ASA @akava néarast dopytu po zemnom plyne
tahany Strednym vychodom. &  pokraujucej
ekonomickej krizy bude plyn nahrddzahlie a ropu, ktoré
su ekologicky niektko nasobne natmejSie va@i Zivotnému
prostrediu aceny plynu budd relativne posi’ vogi
ostatnym zdrojom energie. To tieZ potvrdzuje oslébeien
ropy z maxim na minimum v roku 2008 oviac ako 76
percent v porovnanim s plynom, ktory oslabil ler63o
percent. Rusko-Ukrajinsky spor motivuje mnoho kraji
zavislych od ruského plynu Wadaniu alternativ, preto sa
Noérsko mbdze stadruhym najvdSim svetovym exportérom
plynu a predbehniKanadu.

Profil:

StatoilHydro ASA tazi, produkuje, transportuje, rafinuje
apredava ropu azemny plyn. Spolog taZi ropu

v Eurdpe, Afrike, na Strednom vychode, v Azii a Aike.

31. decembra 2007 mala spitos’ zasoby 2389 milibnov
barelov ropy a 576 miliard kubickych metrov zemného

plynu.
Cena:

Cielova cena 20.9 dolara bola ¢ena néasobkom
priemerného éakavaného zisku na akciu EPSFY 12/09 2.02
dolara a ¢akavaného P/E 10.3%0 je 6 r@&ny priemer
dosiahnuty v poslednych rokoch.

Cielova cena bola dend za predpokladu stabilizacie cien
ropy na svetovych trhocldalsi pokles cien ropy a zemného
plynu spolu s prdbenim hospodarskeho spomalenia
v Eurdpe by vyrazne zniZili schopiiospola@nosti zvySové
zisk, ¢o by mohlo mé negativny vplyv na vyvoj ceny akcii
na burze.
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KUPIT

Cielovéa cena: 20.9 USD
Horizont: DLHODOBY
Cena (08.01.2009, 9:00:: 17.59 USD

Nové investiné odpordanie

UDAJE O AKCII:
Burza: NYSE
Bloomberg: STO.US

Trhova kapitalizacia: 56 mld. USD
Priemer. denny objem: 48 mil.USD

Free-float: 33.574%
P/E: 9.06
Navratnos kapitalu(ROE): 25.55%
Zisk na akciu: 13.8 NOK
Dividenda: 9.5 NOK
Rast trzieb (keavy): 8.6 %
Rast zisku (kzavy): 14.3 %

Kurz USD/NOK (ECB 08.01.2009):6.964

OCAKAVANE
UDALOSTI
17.februar 2009 hospodarske vysledky

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 43.31 USD
52 tyZzdiové minimum 12.86 USD
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Upozornenie! V3etky obchody s cennymi
papiermi mézu vigsako k ziskom, tak i k
stratdm. V3etky informacie tykajice sa
pravidiel vypracivania a Sirenia
investinych odpordani poda §132e az §
132n z&kona 566/2001 o cennych papieroch
néajdete na www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohrad nadéinnog’ou spol@nosti

CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Né&rodna banka Slovenska. Zdroj informacii:
Bloomberg.



