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Dell Inc.

Dell prichadza s novinkou ,Mini 3

Analyza:

Spolanog’ Dell oznamila 18. februara 2010 vysledky
svojho hospodarenia vo 4. kvartéli 2009, kedy da je
podarilo dosiahnti ¢isty zisk vo vySke 334 milibnov
dolarov, ¢o bolo o6 percent menej ako pred rokom.
Trzby spol@nog’ zvySila o 11 percent na 14.9 miliard
dolarov, ¢im prekonala &®akéavania analytikov 08
percent.

UZ v novembri minulého roka oznamil Dell svoju hout
novinku: ,ESte do konca roka 2009 vstupime do sveta
bezdrétového obchodu s novym inteligentnym telefidno
Mini 3“. Tou pravou pointou avsak je, Ze Dell svavy
business zahdji €ine a Brazili, teda v krajinach
s obrovskou populaciou a dravou ekonomikouCixe
tento telefébn distribuuje China Mobile, najééa
spol@nog’ s bezdrétovymi sluzbami na svete, ktora ma
500 milibnov zakaznikov. V Brazilii zasa popularna
Claro so 42 milionmi zadkaznikmi. Michael Dell ozribm
24. marca, ze firma len &nskeho trhu vtomto roku
ocakéva prijem priblizne 5 miliard dolarov (v posledn
Stvritroku stupli prijmi spoldnosti 0 81%). Nedavno
taktiez T-mobile a AT&T oznamili, Ze 2al v USA
ponuka nové vyrobky firmy Dell. U T-mobile pdéjde
o Inspiration Minil0 netbook au AT&T o ,chytry
telefon Dell Aero,¢o je v podstate prvy zastupca svojho
druhu na americkom trhu.

Dell mimo iného 16. marca obdrzal ,Strong Positive*
rating od Gartner Inc, veducej sp&hosti v globalnych

IT sluzbach. Takto kladny vyrok je zaloZzeny na
schopnostiach a moznostiach datového centra fifioy.

je aplne nevyhnutné pre zakaznicky servis ateda aj
zakladom dovery zakaznikov Dellu, ktori st zvykmai
»high quality data“.

Profil.

Dell Computer je poprednym svetovym dodatvate PC
techniky, ako su laptopy, servery, desktopycidime,
zariadenia na ukladanie dat, tgieé zariadenia a vreckové
pocitace, LCD afl’. a suvisiacich sluzieb. Dell je zndmy ako
priekopnik UspesSného priameho predaja priaméoeien
zékaznikom. Ako jeden z prvych & Dell presadzova
taktiez zostavovanie apredaj ¢tacov na mieru
prostrednictvom internetu.

Cena:

Cielova cena 19.41 bola d¢ana nasobkom priemerného
odhadovaného EPS FY 01/2012 1.426 dolara a’Bérm
priemerného P/E spalnosti 22.69, znizeného o 40 percent
pre zvySené riziko volatility technologického setatcako
takého. Ci€ova cena bola tené za predpokladu zotrvania
postupného progresu globalnej ekonomiky &ashe
dosiahnutia cibov stanovenych manazmentom sgalasti.
ZniZenie vyliadu zo strany manaZmentti slabSi ako
ocakavany dopyt po vyrobkoch spotmsti by mohlo ma
negativny vplyv na vyvoj ceny akcii Dell na burze.

Zverejnené la 31.03.2010

KUPIT

Cielova cena: 19.41 USD
Horizont: STREDNODOBY
Cena (31.3.2010, 16:10): 15 USD
Nové investiné odpordanie

UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ
Bloomberg: DELL.US

Trhova kapitalizacia: 29.6 mld.USD
Priemer. denny objem: 372 mil.USD
Free-float: 86.87%
P/E: 15.63
Navratnos kapitalu(ROE): 28.91%

Zisk na akciu (kzavy):  0.96 USD
Dividenda: 0 uUsD
Rast trzieb: -13.42%
Rast zisku: -42.17%
OCAKAVANE

UDALOSTI

20. m4j 2010 hospodarske vysledky

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 17.26 USD
52 tyzdiové minimum  9.22 USD
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Upozornenie! V3etky obchody s cennymi
papiermi mézu vigsako k ziskom, tak i k
stratdm. V3etky informacie tykajice sa
pravidiel vypracivania a Sirenia
investinych odpordani poda §132e az §
132n z&kona 566/2001 o cennych papieroch
néjdete na www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohrad nadéinnog’ou spol@nosti

CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Né&rodna banka Slovenska. Zdroj informacii:
Bloomberg.



