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Investicné odpordanie

Visa Inc.

Uspech aj mimo domaceho trhu

Analyza:

28. aprila 2010 oznamila spotmgs’ Visa Inc. hospodarske
vysledky za fiSkalny 2. kvartal 2010 koaci k 31. marcu 2010,
v ktorom dosiahla spolmog’ ¢isty zisk 713 miliénov dolarov,
resp. 0.96 dolara na akciu. Prevadzkové prijmyoia ébdobie

dosiahli hodnotu 1.96 miliard dolarowo predstavuje 19
percentny narast oproti predchadzajlicemu roku.

Objem platieb vykonanych pomocou kariet sgalusti Visa za
Stvrtrok k 31. marcu 2010 oproti predchadzajucemu roku
vzrastol 0 13 percent na 745 miliard dolarov. Cejk@atet
spracovanych transakcii za to isté obdobie celoswetosiahol
10.6 miliard, ¢o predstavuje narast o 14 percent oproti
predchadzajicemu roku. V oktébri 2009 oznamila cpay’
informaciu, Ze predstavenstvo odsuhlasilo indesti plan

v hodnote 1 miliardy dolarov na spatny odkup akedlizovany

do 30. septembra 2010. Do 31. marca 2010 stihlzl'zat
spolanog’ spatne odkupi 8.3 milibna kusov vlastnych akcif
A kategorie za priemernd cenu 80.4 dolara a v eelkbodnote
664 milinov dolarov. Aktualne spalnosti zostava

v investénom plane eSte 336 miliénov dolarov, ktoré do 30.
septembra 2010 pouzije na odklpenie svojich akcii.

NajvyraznejSie rasty v poslednom obdobi zaznamenésa
najma na trhoch v oblasti pacifickej Azie, v obiaStrednej
a Latinskej Ameriky a Karibiku. V Oblasti pacifigkeAzie
vzrastol celkovy objem p@znych pohybov za 12 mesiacov
k 31. marcu 2010 o 18.7 percenta na 1.15 bilibn&rde,
objem transferov z kariet Visa vzrastol o 16.5 pata na 738
miliard dolarov a objem transferov na karty Visaastol o 22.7
percenta na 416 miliard dolarov. V oblasti Stredmhgitinske;
Ameriky a Karibiku za to isté obdobie vzrastol ahjgansferov

z kariet Visa 0 16.5 percenta na 682 miliard dolarobjem
transferov na karty Visa vzrastol o 20.1 percemt@27 miliard
dolarov a objem p@zi na platobnych kartach vzrastol o 14.7
percenta na 416 miliard dolarov.

Profil.

Visa Inc. prevadzkuje celosvetovl elektronickl qet sié.
Vydava platobné a debetné karty. Sgolg’ viastni a
prevadzkuje VisaNet, globalnu spracovatel platformu, ktora
poskytuje sluzby v oblasti spracovania transakdai, to
predovsetkym autorizaciu, &dvanie a vyrovnanie. Spaioos’
ponuka pre drzifeov kariet kreditné, &ovné, debetné a
predplatené platby ako aj programy pre pristup kovmsti.
Spolanog’ vlastni niekdko znaiek, vratane Visa, Visa
Electron, PLUS a Interlink. Spalnog’ sidli v San Franciscu,
Kalifornia.

Cena;
Ciel'ova cena 105.63 dolarov bolatena nasobkom priemerné-

ho atakavaného zisku na akciu EPSFY 09/11 4.689 doldra a
roéného priemerného P/E 25.03 spwlosti znizeného o 10
percent v dosledku mozného tlaku na ceny kvoli eyss
konkurencii a reguldcii. Vyrazné spomalenie rastGine a
Brazilii alebo recesia v USA a EU by vyrazne zniiihopnos
spolainosti zvySova zisk, ¢o by mohlo mé negativny vplyv na
vyvoj ceny spolénosti. Potencialne negativny dopad mézu ma
tiez sidne spory s konkurgrymi firmami.
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KUPIT

Cielova cena: 105.63 USD
Horizont: STREDNODOBY
Cena (05.05.2010, 14:0088.37 USD
Uprava odporéania z 25.2.2008

UDAJE O AKCII:
Burza: NYSE
Bloomberg: V.USs

Trhova kapitalizacia: $ 65 mid.
Priem. denny. objem3M:$ 435.4 mil.
Free-float: 99.86 %
P/E: 26.38

Navratnos kapitalu: 10.35%
Zisk na akciu (kzavy): 335%
Dividenda: 042%
Rast trzieb: 10.35 %
Rast zisku: 192.66 %
OCAKAVANE

UDALOSTI

11. méja 2010 dividenda

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 97.19 USD
52 tyZzdiové minimum 58 USD
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viesako k ziskom, tak i k
stratdm. V3Setky informacie tykajice sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investénych odpordani poda §132e az §

132n zékona 566/2001 o cennych papieroch
nijdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohad nad ¢innogou  spol@nosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Né&rodna banka Slovenska. Zdroj informécii:
Bloomberg.



