APITAL Investiiné odpordanie Zverejneneé tla 08.03.2C10

v ARKETS
Cellcom Israel Ltd. KUPIT
Cellcom ponuka az 9 percentny
ro¢ny dividendovy vynos Ciefové cena:  36.15 USD
Analiza; Cors (3522010 1460, 34.75 USD

Hospodarske vysledky za 4. kvartadl 2009 prezengvan
17. februara 2010 priniesli op&pozoruhodnéc isla

v sllade s &akavanim. Cisty zisk sa zvy3il 011.5
percenta a prijem o 4.3 percenta. Hruba ziskovéansat UDAJE O AKCII:

zvySila na 48.3 percenta. Free cash flow vzrasi?d.@ Burza: NYSE
percenta (402 milibnov dolarov). Cellcom deklaroval Bloombers: = CELUS
dalsiu dividendu vo vy3ke 2.6 Sekelov na akciu (fite pnove kaplalzana: 3
0.68 dolara na akciu), rozhodnyiide 10.3.2010 arecord | pree fioar y o 53.4%
day e 15.3.2010. P/E: 10.98
Navratnos kapitalu(ROE):  330%
Zisk na akciu (keavy):  3.19 USD

Nové investiné odpordanie

Hlavnou devizou spotmosti je bezpochybne stabilng

dividendova politika - vEmi vysoky dividendovy vynos, Dividenda: 3.21 USD
ktory sa v stiasnej dobe pohybujve na arovni 9 percent Rasttrzieb: 1.03%
(napr. popularne ING konto WR poskytuje 2.25 Rast zisku: 20%

percenta). Cellcom totiz svojim akcionarom vyplaca (kurz:1ILS=0.27 USD)
takmer celygisty zisk. Podla analytikov z Jefferies & Co
by navySe mohol Cellcom tento rok vyptadij Specialnu OCAKAVANE
dividendu. Spol@nos’ ma vémi silné cash flow, m’_zke UDALOSTI
kapitalové vydaje, nizke P/E a nadStandardne puazn ;) .. 2010
navratnos kapitalu.

dividenda

Izraelsky mdgx TEL AVIV 2,5 Siv mlnulom,rpku presi VYVOJ CENY AKCIE:
podobnym vyvojom ako sdavSetky svetove indexy. Za 52 ty7chové maximum  35.19 USD

rok 2008 tak stratil 50 percent svojej hodnoty, menej 52 ty?diové minimum  20.04 USD
s prelomom roku sa zlomil aj trend a vnimanie
investorov. Index si tak od &iatku roka 2009 polepsil USD CELLCOM ISRAEL

takmer 090 percent. Z dneSného fzulu to vyzera, 35
akoby tento index Ziadnou krizou nepreSiel.

Profil:
Spolanog’ Cellcom Israel je jednym zo Styroch 271
poskytovatéov mobilnych sluzieb na Gzemi lzraela.
Zaklady spolenosti boli poloZzené v roku 1994. Behom
tychto dlhych Sestnastich rokov si Cellcomaka o e
véasnému  odhaleniu  potrieb  blizkovychodného  wvar may au- sep- Nov- san war-
obyvatéstva a modernej hektickej doby vybudoval pevné _ % ® * © ® © ©
miesto na trhu a stal sa lidrom vo svojom odvetvi.

vs. S&P 500

Spolanos’ poskytuje celt radu tragtiych sluZieb VYPRACOVAL

s vysokym Standardom a lrei prijate’nymi cenami. Ing. PhDr. Viadimir GeSperik
Cellcom Israel dnes preto so 4 tisic zamestnanoaadg, Predseda predstavenstva

nez 3 milionmi klientov a infraStruktirou v celkgve CAPITAL MARKETS, 0.c.p., a.s.
hodnote priblizne 2 miliard dolarov, hré jednu avrych UL. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
tloh v8edného Zivota celej izraelskej komunity. e-mail:info@capitalmarkets.sk
Cena; www.capitalmarkets.sk

Ciel'ova cena 36.15 bola dana nasobkom priemerného
odhadovaného EPS FY 12/2011 2.89 dolara a2.5

Upozornenie! V3etky obchody s cennymi

rotného priemerneho P/E 12.51. Qiea cena bola papiermi mo2u viesako k ziskom, tak i k
urcena za predpokladu polém/e_lnig oZivenia rastu ;ﬁf;;’g,V;;:gggggr;fgg:g”°eSa
v krajine a nemennosti telekomunékegch podmienok na investinych odpordani poda §132e az §

- . , - . 132n z&kona 566/2001 o cennych papieroch
trhu. Znizenie VdeU Z0 Strany manazmentu| najdete na www.capitalmarkets.sk/ID.

Dohrad nadéinnog’ou spol@nosti

opatovny vznik problémov vo svete a pokles cien Na  capiraL MARKETS, o.cp.. a5, wkonava
svetovych akciovych trhoch by mohlo thaegativny el S S
vplyv na vyvoj ceny akcii Cellcom Israel na burze.



