APITAL
rARKETS

Investicné odpordanie

Rosneft Oil Company

Rosneft zvySuje produkciu a zisky

lamu rekordy

Analyza:

Rosneft, najv&si rusky producent ropy, zverejnil 26. jlla
2010 hospodéarske vysledky za 2. kvartdl 2010, kedy
spolanog’ dosiahla 59 percentny medziny narastistého
zisku na 2.56 miliard dolarov. Trzby spétmsti vzrastli

v porovnani s 2. Sttrokom minulého roka o 41 percent na

15.43 miliard dolarov. Zisk spalaosti vzrastol waka
vySSim cenam ropy a zvySenej produkcii na poli \bank

Spolatnog’ Rosneft zniZila svoje zétknie o 15 percent
oproti prvému kvartdlu 2010 na 15.8 miliard dolarov
V tomto roku planuje Rosneft zv§Sprodukciu ropy az na
117.6 milibnov kubickych ton a rafindciu ropy na.%0
milionov. Produkcia zemného plynu by mohla dosiahnu
18.9 miliard kubickych metrov.

Rosneft rozbieha projekt s investiciou az 32 ndlidolarov

v zélive Cierneho mora spotme so spolenog’ou Chevron,
ktora bude ma30 percentny podiel na projekte. Chevron by
mal financovd podiatocnd investiciu vo vySke jednej
miliardy dolarov. Vémi zaujimava oblasCierneho mora,
ktord bude projekt zastreSavama 8600 Stvorcovych
kilometrov atazba by mala zat’ uz koncom buddceho roka.
Rosneft Oil Company je lidrom ropného priemysiu IRua
zaobera sa najm&azbou, prieskumom a produkciou
uhrovodikov, vyrobou ropnych, plynovych a petroche-
mickych produktov a ich uvadzanim na trh. Spoli®’ sa
podi€’a na niektkych prieskumnych projektoch v
Kazachstane av AlzZirsku. Jej sedentkyeh rafinérii je
rozmiestnenych v celej krajine od pobreZiarneho mora az
na daleky vychod. Maloobchodna sispola@nosti pokryva
39 regidnov Ruskej federacie. Rosneft je zaradday
zoznamu ruskej vlady strategickych podnikov a oizyaii.
Stat drzi 75.16 percent akcii spiosti (prostrednictvom
0JSC ROSNEFTEGAZ) a patri medzi najviac verejne
obchodovattné ropné a plynarenské spatosti na svete.
Spolainog’ bola zaloZzena v roku 1993 ako Statny podnik
byvalej ZSSR, v roku 1995 bola ruskou vladou
transformovand na akciovl spohmg’.

Cena:

Cielova cena 6.46 eur boladend nasobkom priemerného
ocakavaného zisku na akciu EPSFY 12/11 1.014 ametficky
dolarov a4 réného priemerného P/E spoimsti 11.82,

prep@itana kurzom EUR/USD k 28.7.2010 vo vyske 1.299
a znizena o 30 percent pre mozny pokles cien ropy.

Cielova cena bola tena za predpokladu pokrgiceho
rastu produkcie spotoosti, rastu dopytu najma zo strany
Ciny a naplnenia clev spol@nosti. Prudky prepad cien
ropy na svetovych trhoch¢i pokles dopytu vplyvom
globalnej ekonomickej krizy by mohli maegativny vplyv
na vyvoj ceny akcii Rosneft na burze.

Zverejnené la 29.07.2010

KUPIT

Cielovéa cena: 6.46 €
Horizont: STREDNODOBY
Cena (29.07.2010, 11:40): 5.18 €

Nové investiné odpordanie

UDAJE O AKCII:

Burza: XETRA
Bloomberg: 0JS1.GY
Trhova kapitalizacia: € 54.9 mid.

Priem. denny. objem3M: € 69.4 tis.
Free-float: 100 %
P/E: 8.92

Navratnos kapitalu: 15.56 %
Zisk na akciu (kzavy): 059 €
Dividenda: 0.046 €
Rast trzieb: -32.13 %
Rast zisku: -41.42 %
Na prepéet bol pouzity kurz
EUR/USD k 28.7.2010: 1.299
OCAKAVANE

UDALOSTI

22.11. 2010 hospodarske vysledky

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyZzdiové maximum  6.58 EUR
52 tyzdiové minimum  3.93 EUR

EUR ROSNEFT vs. DAX
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viesako k ziskom, tak i k
stratdm. V3Setky informacie tykajice sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investénych odpordani poda §132e az §
132n zékona 566/2001 o cennych papieroch
nijdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohad nad ¢innogou  spol@nosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Né&rodna banka Slovenska. Zdroj informécii:
Bloomberg.



